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Trump'in Iran’la anlasmaya ihtiyag duymadiklarina yénelik agiklamalari diplomasi
umutlarini zayiflatirken, Brent petrol 90 dolardan 95 dolar seviyesine yukseldi.
ABD-iran hattindaki gelismeler, petrol fiyatlari ve kiiresel risk istahi agisindan
belirleyici olmaya devam edecek. ABD'de ylksek gelen enflasyon ve Fed
Uyelerinden gelen sahin mesajlar faiz artirnm beklentilerini desteklerken, bugin
agiklanacak UFE verisi takip edilecek. Yurt iginde TCMB, 2026-2028 enflasyon
tahminlerini yukari yonlii revize etti. Bugiin Fon Koordinasyon Kurulu’nun fon
o6demelerinin ikinci agsamasina iligkin toplantisi da giindemde olacak.

Agiklanacak Onemli Ekonomik Veriler
+ 10:00 Turkiye — Cari islemler Dengesi Onem: Orta
+ 16:30 ABD — UFE / Cekirdek UFE Onem: Yiiksek

Dolar/TL

TCMB yilin son enflasyon raporunu yayimladi. TCMB, yil sonu enflasyon
tahminini ylizde 28,00'den ylzde 29,50'ye yiikseltirken, 2027 yil sonu enflasyon
tahminini yizde 15,00'den yiizde 21,00'e, 2028 yil sonu enflasyon tahminini ise
yuzde 9,00'dan yizde 13,50'ye ylkseltti. TCMB brut rezervleri gegen hafta 158,1
milyar dolardan 161,1 milyar dolara, net rezervler 38 milyar dolardan 41,2 milyar
dolara, swap hari¢ net rezervler ise 24,3 milyar dolardan 28,3 milyar dolara
yukseldi. Son donemdeki rezerv kaybinin gegen hafta yerini tekrardan rezerv
artisina déndugunu izledik. Verilerin fiyatlamalara etkisi olmadi diyebiliriz. Buglin
yurt iginde cari islemler dengesi ve TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi takip
edilecek. Verilerin fiyatlamalara etkisinin sinirli kalacagini degerlendiriyoruz.
Dolar/TL, bu sabah saat 08:00 itibariyle 50,36 civarinda hafif alicili seyrediyor.
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Euro/Dolar

Euro/Dolar paritesi 1,1046 — 1,1104 araliginda hareket ederek diin giini %0,29
oraninda bir disusle 1,1057 seviyesinden tamamladi. ABD’de beklentilerin
Uzerinde gelen enflasyon verisi ve Fed Uyelerinden gelen sahin mesajlarin Fed’e
yonelik faiz artirrm beklentilerini desteklemesi ve dolarin kiresel ¢apta
kazanimlarini genisletmesinin etkisiyle, paritede haftanin ikinci yarisinda saticili
bir seyir takip ediliyor. Dolar Endeksi (DXY) bu sabah 103,15'li seviyelerden,
parite ise yatay bir seyirle 1,1060’li seviyelerden islem goriiyor. Paritede asagi
yonli hareketlerde 1,1046 — 1,1035 araligi kisa vadeli destek bdlgesi olup, bu
bdlge altina sarkmalarda 1,1020 - 1,1000 - 1,0980 ve 1,0945 destek olarak takip
edilebilir. Tepki alimlarinin gézlenmesi halinde ise 1,1065 — 1,1085 aralidi ile
1,1100 seviyesi kisa vadeli direng noktalari olup, 1,11 Uzerine yerlesmelerde
1,1115 - 1,1138 ve 1,1155 seviyeleri direng konumunda bulunmaktadir.
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Pariteler Gunlik D(%/% Haftalk D(‘i/% Yilbasi Dﬁ%
USDTRY 50.35 0.19 0.39 17.22
EURTRY 55.75 0.10 -0.22 10.27
EURUSD 1.1 0.02 -0.74 -5.89
GBPUSD 1.32 -0.08 -0.91 -1.63
USDJPY 159.98 0.05 1.00 1.98
Sepetler Gunlik Deg. Haftallk Deg.  Yilbasi Deg.
DVZSEPET 52.96 -0.50 bp -9.00 616.50 bp
DXY 103.18 0.50 bp 88.00 479.70 bp
REK 0.00 - - 0.00 bp
Emtialar Gunluk D(?)/g;;j Haftahk D((le)/g;;j Yilbagl D(?)/g;;j
Ons Altin 3,913.64 1.00 -3.76 -9.27
Gram Altin 6,335.62 1.06 -3.47 6.15
Ham Petrol 87.29 -0.85 -2.47 52.28
Brent Petrol 94.09 -0.74 -2.77 54.54
Bakir 6.17 -0.08 -1.12 9.34
Tahviller Gunlik Deg. Haftallk Deg. Yilbasi Deg.
Turkiye 2 Yillik 39.03 3.00 bp -21.00 181.00 bp
Turkiye 10 Yilhk 36.03 4.00 bp 28.00 703.00 bp
Amerika 2 Yillik 4.87 -1.00 bp 35.00 140.50 bp
Amerika 10 Yillik 5.13 1.00 bp 26.00 98.90 bp
Almanya 10 Yillik 3.33 -3.00 bp 8.00 47.00 bp
Almanya 2 Yillk 3.13 -2.00 bp 15.00 99.70 bp
Gelismekte Olan Kapanis Gunluk Deng. Haftahk D(::;Q. Yilbasi D(::;Q.
Ulke Kurlari () (%) (%)
USDZAR 16.76 -0.04 1.25 1.16
USDKRW 1,334.41 -0.09 -2.17 -7.63
USDTRY 50.35 0.19 0.39 17.22
USDRUB 82.80 0.00 0.98 4.68
USDBRL 5.64 0.08 2.36 2.31
Makroekonomik Veriler* Donem Cari (%) 2026T
Bilyiime 2C26 2,3% 2,7%
Enflasyon (TUFE) Eylil 29,7% 29,8%
Biitce Dengesi Mir TL Eylul -2,420 -2.600
Cari Denge Mir $ Agustos -42.1 -52,5
Fitch 23 OCAK 17 TEMMUZ

Moody's 23 OCAK 24 TEMMUZ

S&P 17 NISAN 16 EKIM
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XAU/USD

ABD'de gerek istihdam gerekse de enflasyon verilerinin beklentiler Uzerinde
gerceklesmesi sonrasinda FED'in arallk ayinda 25 baz puanlik faiz artisi
fiyatlanirken, 50 baz puanlik faiz artis beklentileri de az da olsa olasiliklara girdi.
Ayrica gelecek yil ocak ve mart ayi toplantilarindan da FED'den 25 baz puanlik
faiz artiglari bekleniyor. Her ne kadar petrol fiyatlari son dénemde geri gekilse de
bdlgede belirsizlik devam etmekte. FED Uyelerinin sahin agiklamalari da slirece
eklenince degerli madenlerde satis yonli baski artti. Din ons altinda satis
baskisinin derinlestigi gorlldi. Ons altin, bu sabah saat 08:00 itibariyle 3.912%
civarinda alicili iglem gérmekte olup, teknik goriinimde 3.850$ - 3.770% ve
3.740% seviyeleri destek; 3.944% - 3.975% - 4.033% ve 4.082$ seviyeleri direng
olarak takip edilebilir.
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Faizler

10 yillik uzun vadeli hazine tahvil faizi 4 baz puan artigla ylizde 36,03, 2 yillik kisa
vadeli tahvil faizi ise 1 baz puan artigla ylzde 39,43 seviyesinde guni
tamamladilar. ABD hazine tahvillerinde 2 yillikta faiz %4,87, 5 yillikta faiz %4,95,
10 yilhkta %5,11 seviyelerinde seyrediyor. 6 Kasim haftasinda swap hari¢ net
rezervlerde 3,9 milyar $'lik artis (altin fiyat etkisi hari¢ 2,5 milyar $ artis), yurt disi
yerlesiklerin 37 milyon $'ik DIBS, 367 milyon $'lik hisse senedi aliglari ve
DTH'lardaki 1,5 milyar $ artis 6ne ¢ikiyor. TCMB analitik bilango verilerine gore,
11 Kasim itibariyla briit rezervierde 4,7 milyar $, swap hari¢ rezervlerde de 6,8
milyar $ artis oldugunu gériiyoruz (altin fiyat etkisi hari¢ 5,2 milyar $ ve 7,1 milyar
$ artis). TCMB, yilin son Enflasyon Raporu toplantisini gergeklestirdi. 2026 sonu
enflasyon tahmini %29,5'e yikseltilirken, 2027 ve 2028 tahminleri sirasiyla %21
ve %13,5’e gikarild!. ilk kez agiklanan 2029 sonu enflasyon tahmini ise %9 oldu.
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Almanya 10 Yillik (sag eksen)
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Brent Petrol

Diin petrol fiyatlarinda giin igi agiklamalara bagh alicili seyirler etkili oldu. iran, 7
maddelik sarti ABD'nin kabul etmedigi siirece Hirmiz Bogdazi'nin agilmayacagini
bildirirken, ABD Baskani D. Trump ise iran ile anlasmaya ihtiyaglari olmadiklarini
belirtti. HUrmGz Bogazi kapali kalmaya devam ederken, tankerlere yonelik
mayinh saldirilar devam etmekte. ABD'de Demokratlarin Kongre'de gogunlugu
elde etmesiyle savasin bitecegine yonelik artan umutlar sonrasi petrol
fiyatlarindaki sert diisis bu asamada yerini beklemeye birakti diyebiliriz. ABD ile
iran arasindaki diplomasi sirecinin nasil sonuglanacagi petrol fiyatlarini da
belirleyecek énemli unsur olarak kargimiza gikmakta. Bu baglamda haber bazli
volatilitenin petrolde yasanmaya devam edecegini dederlendiriyoruz. Brent petrol,
bu sabah saat 08:00 itibariyle 94,04$ civarinda saticili seyirler izliyor.
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Basin Kosesi

"IMF'ye gore ABD'de enflasyonun hedefe doniisii 2028'e sarkiyor"
haberin devamina ulagsmak igin TIKLAYINIZ...

"Fed/Daly: Yapay zekanin fiyat baskilarini artirdigina stuphe yok"
haberin devamina ulagsmak igin TIKLAYINIZ...

"Fed/Hammack: Daha kisitlayici faiz oranlarina ihtiyag var"
haberin devamina ulagsmak igin TIKLAYINIZ...

"ABD'de issizlik maasi basvurular artti" haberin devamina
ulasmak igin TIKLAYINIZ...

"Trump'tan piyasalari dalgalandiran agiklama" haberin devamina
ulagmak icin TIKLAYINIZ...

"Trump'tan Meksika'ya iki kat tarife tehdidi" haberin devamina
ulagsmak icin TIKLAYINIZ...

“Yabanci hissede alima dondu” haberin devamina ulagsmak igin
TIKLAYINIZ...

"TCMB rezervlerinde disls serisine ara” haberin devamina
ulasmak igin TIKLAYINIZ...

“TCMB enflasyon tahminlerini yukari yonli glincelledi" haberin
devamina ulasmak igin TIKLAYINIZ...

"Ingiltere’de 2024'ten beri en giicli bliyiime" haberin devamina
ulasmak igin TIKLAYINIZ...
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https://www.bloomberght.com/imf-ye-gore-abdde-enflasyonun-hedefe-donusu-2028-e-sarkiyor-3794482
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https://www.bloomberght.com/abd-de-issizlik-maasi-basvurulari-artti-3794446
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[ Farn | seat ] Oke |

Haftalik Piyasa Takvimi 09 - 13 Kasim

Bnem [ Danem | Bekienc

13 Kasim 2026

04:30 Gin TUFE (Aylik/Yillik) F Ekim 0.20%/0.90%
09 Kasim 04:30 Gin UFE (Yillik) ' Ekim 5.30% 5.00%
Pazartesi 10:00 Almanya Dis Ticaret Dengesi dl Eylul 19.2mir € 19.5 mir €
18:00 ABD Toptan Stoklar (Aylik) il Eylul 0.60% 0.50%
02:50 Japonya Cari Islemler Dengesi ] Eylul 3.354mlr ¥ 4.062 mir ¥
10 Kasim 06:00 Cin Dis Ticaret Dengesi | Ekim 126.5mir % 133.53 mir %
salt 10:00 Turkiye Sanayi Uretim Endeksi (Aylik/Yillik) il Ey!l’jl -1.00%/-1.80%
16:30 ABD TUFE (Aylik/villik) F Ekim 0.30%/3.90% 0.60%/3.70%
16:30 ABD Cekirdek TUFE (Aylik/Millik) F Ekim 0.20%/2.80% 0.30%/2.60%
11 Kasim 10:00 Almanya TUFE (Aylik/Yillik) F Ekim -0.20%/2.80% 0.60%/3.30%
Carsamba 10:00 Turkiye Perakende Satislar (Aylik/villik) dl Eylul 1.40%/10.10%
12:45 Euro B. ECB Baskani C. Lagarde'nin Konusmasi P Kasim
02:50 Japonya UFE (Aylik/vilik) dl Ekim 0.30%/6.50% -0.30%/6.80%
10:00 ingiltere GSYIH (Ceyreklik/illik) | 3.Ceyrek 0.70%/1.90% 0.50%/1.40%
10:00 Ingiltere Sanayi Uretim Endeksi (Aylik/Yillik) ' Eylul -0.30%3.00% 0.80%/1.60%
12 Kasim 10:30 Turkiye TCMB Er?ﬂasyon Raporu - IV. F Kasim
Persembe 16:30 Almanya Ca_ri Islemler Dengesi dl Eylul 10.3mir €
16:30 ABD Haftalik Issizlik Maasi Basvurulari | Kasim 185 Bin 189 Bin
18:00 ABD Bekleyen Konut Satislar ' Ekim 3.99M 3.99M
22:00 ABD Federal Butce Dengesi ' Ekim -27.0mir $
22:30 Euro B. ECB Baskani C. Lagarde'nin Konusmasi al Kasim
10:00 Turkiye Cari Islemler Dengesi | Eylul 1.9 mir$ 4.05 mir $
13 Kasim 10:00 Turkiye TCMB Piyasa Katiimcilan Anketi ' Kasim
Cuma 13:00 Euro B. DI? Ticaret Dengesi ' Eylal -1e.1mir €
13:00 Euro B. GSYIH (Ceyreklik/Millik) dl 3.Ceyrek 0.40%/1.30% 0.40%/1.30%
16:30 ABD UFE (Aylik/Yilik) F Ekim 1.30%/6.30%
Takvim agiklanacak tim verileri kapsamamaktadir. Tahminler Gedik Yatinm Arastirma, Bi berg, ics.com, investing.com, Econoday.com kaynakionndan alinmigtir.
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* Gedik Yatinm Hazine Biilteni, Genel Yatirnm Tavsiyesi Kapsaminda Yatinm Danigmanligi Birimi Tarafindan Hazirlanmaktadir.

YASAL UYARI

"Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirrm tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatinm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgr hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar
ile mugsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi sézlesmesi gergcevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler,
herhangi bir yatirnm aracinin alim satim dénerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Tum sinyal ve veriler, Gedik Yatinm tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmigtir. Bu sinyal ve
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan ve zararlardan Gedik Yatirnm sorumlu degildir."
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