1990 'can ZW 5

(RGLOBAL

= MENKUL DEGERLER

Yurtdisi Piyasalar Bulteni

Teknik ve Temel Gorunum

11.11.2026




1990 can &(ﬁdm,..

Piyasalarda One Cikanlar 2GLOBA

= MENKUL DEGERLER

« Al hisselerinde sert satis sonrasi gug¢lu tepki alimlari one ¢ikiyor. CoreWeave'in beklentileri asan sonuglari ve Anthropic halka arzina yonelik guclu yatirimci talebi, son haftalarda baski altinda kalan
Al temasinda yeniden alimlari tetikledi. S&P 500 vadeli kontratlari %0,9, Nasdaqg 100 vadeli kontratlari %2 yukselirken, yari iletken ve Al altyapi hisseleri pozitif ayrigti. CoreWeave’in guglu sonuglari,
secim sonrasl veri merkezi regulasyonu ve Al capex’inin surduralebilirligine iliskin endiselere ragmen temel talebin halen gucli oldugunu gosteriyor. Reuters da sirketin sonuglarinin Al harcamalarina
iliskin son donem kaygilarini hafiflettigini belirtiyor.

« CoreWeave sonuglar Al altyapi harcamalarinin halen guglu olduguna dair onemli bir sinyal verdi. Sirketin 3C geliri yillik yaklasik %168 artigla 3,66mir USD’ye ulasarak beklentileri asarken,
backlog 132,5mIr USD’ye yukseldi. Sirket 2026 gelir beklentisini 13,0—13,3mlIr USD’ye, yil sonu yilliklandiriimig gelir run-rate beklentisini ise 20—21mlIr USD’ye cikardl. Buna karsilik yil sonu capex
beklentisinin 37-39mir USD seviyesinde olmasi ve toplam borcun 46,9mlir USD’ye ulagmasi, Al altyapisindaki buyumenin halen son derece sermaye yogun oldugunu gosteriyor. Yonetimin musteri
talebinin mevcut kapasitenin yaklasik 10 kati oldugunu belirtmesi ise talep tarafindaki giicu destekliyor.

« Anthropic halka arzi Al temasinin bir sonraki onemli testi olacak. Sirketin halka arzinda yaklasik 1,4tr USD degerleme hedeflenirken, gi¢li yatirimci talebi nedeniyle bankalarin degerlemeyi
1,5tr USD veya uzerine gikarmayi degerlendirdigi bildiriliyor. Halka arzin guclu talep gormesi, kamu piyasalarinin yiksek sermaye harcamasi ve henuz dusuk karlilik seviyelerine ragmen frontier Al
sirketlerine yuksek degerleme vermeye devam ettigini gosterebilir. Buna karsilik zayif talep, Al sirketlerinin 6zel piyasa dederlemeleri ile kamu piyasalarinin risk istahi arasindaki farki daha gorunuar hale
getirebilir.

« OpenAl tarafinda gelir bliyumesi gug¢li, ancak karlilik halen temel soru isareti. Sirketin 3C geliri yaklasik %50 artisla ilk kez 10miIr USD’ye ulasirken, faaliyet zararinin 10,9mir USD’ye yukseldigi
bildiriliyor. Duzeltilmis faaliyet marjinin -%150’den -%109’a iyilesmesi olumlu olsa da, mutlak zarar seviyesinin yuksek kalmasi Al sektorinde sermaye ihtiyacinin buyukluguna gosteriyor. Bu tablo, Al
talebinin gugli oldugu ancak yatirimcilarin dGnimuzdeki donemde gelir buylmesinin yaninda marj, serbest nakit akisi ve sermaye verimliligine daha fazla odaklanacagini diastunduruyor.

- Petrol fiyatlarindaki tepkiye ragmen jeopolitik risk primi son zirvelerin altinda. Brent petrol yeniden 93 USD/varil iizerine ¢ikarken WTI %1,6 artisla 87,38 USD/varil seviyesinde. iran’in
zenginlestiriimis uranyum konusunda taviz vermeyecegini aciklamasi ABD-Iran gérismelerinde taraflar arasindaki mesafenin sirdigini gosteriyor. Bununla birlikte petroliin son haftalardaki
zirvelerinden belirgin sekilde asagdida kalmasi, enerji kaynakli enflasyon baskisinin énceki doneme goére hafiflemesine yardimci oluyor. Bu gorunum Al ve bliyume hisseleri agisindan olumlu olmakla
birlikte, Fed’in daha sahin faiz patikasi genel risk istahini sinirlamaya devam ediyor.

« Genel goruniimde piyasa yeniden Al talebine odaklanirken, faiz ve finansman maliyeti ana risk olmaya devam ediyor. Glclu CoreWeave sonugclari, OpenAl gelir blylimesi ve Anthropic halka
arzina yonelik talep, Al yatirrm dongusunun hendz sona ermedigine igsaret ediyor. Buna karsin yuksek capex, artan bor¢lanma ve kamu piyasalarinin artik daha yuksek nakit donugu talep etmesi sektor
icindeki ayrismayi artiracaktir. Genel piyasa temasini “Al hisselerinde tepki alimi + gugli gergek talep godstergeleri + Anthropic halka arzi + yuksek sermaye ihtiyaci ve faiz hassasiyeti” olarak
degerlendiriyoruz.
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« (+) CRWV: Guglu 3G sonuglan Al talebine yonelik endiseleri hafifletti... CoreWeave’'in 3C26 geliri yillik %168 artisla 3,66mlr USD’ye ulagarak 3,55miIr USD seviyesindeki piyasa beklentisini asti.
Revenue backlog 132,5mir USD’ye, duzeltiimig faaliyet kari 379mn USD’ye yukselirken, sirket FY26 gelir beklentisini 13,0—13,3mlir USD’ye ve yil sonu yilliklandiriimig gelir beklentisini 20-21mlir USD’ye
cikardl. Yonetimin talebin mevcut kapasitenin yaklagik 10 katina ulastigini belirtmesini Al altyapisindaki temel talebin halen guglu olduguna dair dnemli bir sinyal olarak gortyoruz. Buna karsilik 46,9mir
USD toplam borg, 37-39mlir USD capex beklentisi ve yuksek faiz giderleri sirketin temel riskleri olmaya devam ediyor.

* (+) Siemens Energy: Al veri merkezleri enerji ekipmani talebini destekliyor; 2030 hedefleri gug¢li... Siemens Energy FY26’da gelirlerini karsilastirilabilir bazda %15,5 artirirken, 0zel kalemler
oncesi kar marjini %6,0'dan %12,4’e yukseltti. Sirket FY27 icin %14—16 gelir buyUmesi ve %14-16 marj hedeflerken, 2030’da marjin %20-22'ye ulasmasini bekliyor. Al veri merkezleri kaynakli gaz
turbini ve sebeke ekipmani sipariglerinin yaklasik 15mir EUR ile toplam 164mir EUR backlog’'un %9’una ulagsmasi, Al altyapi buyumesinin yalnizca ¢ip ureticilerini degil enerji altyapisi sirketlerini de
destekledigini gosteriyor. Sirket ayrica temettiyu 0,70 EUR'dan 2,30 EUR’ya yukseltirken 2030’a kadar ilave 9mir EUR pay geri alimi agikladi. Haberi guclu buyume, marj genislemesi ve hissedar
getirileri nedeniyle pozitif degerlendiriyoruz.

« (+) ABN AMRO: Net kar %52 artti; faiz geliri beklentisi yeniden yukseltildi... ABN Amro’nun 3C26 net kari yilhk %52 artigla 940mn EUR'’ya ulagirken, yilbasindan bu yana 6zkaynak karhligi %12,5
oldu. Guglu faiz ortami ve NIBC katkisiyla kredi ve mevduat tarafinda buyume surerken, banka 2026 ticari net faiz geliri beklentisini 6,9mIr EUR’nun Uzerine ¢ikardi. CET1 oraninin %15,3 seviyesinde
kalmasi da sermaye gorunumunu destekliyor. Guglu karlilik ve yukari revize edilen faiz geliri gorunimu nedeniyle haberi pozitif degerlendiriyoruz.

* (-) NVDA: Yonetim belirsizligi guc¢lu temel gorinumiin onine gegmeye devam ediyor... Nvidia hisseleri CEO Jensen Huang’a iliskin bagimsiz sorusturma sonrasi son haftalarda sert gerilerken,
sirket Ozelindeki key-man ve yoOnetisim riski kisa vadede yatirirmci igtahini sinirliyor. Nvidia yonetimi sirket sirlarinin veya ulusal guvenligin tehlikeye girdigine dair bir bulgu olmadigini belirtirken,
sorusturma devam ediyor. Hissede yasanan sert duzeltmeyle forward F/K’'nin 12x’in altina gerilemesi degerleme acgisindan cazip gorunse de, 17 Kasim’daki bilango dncesinde yonetim belirsizliginin
hisse Uzerinde baski yaratmaya devam etmesini bekliyoruz. Buna kargin analistlerin FY27-28 gelir ve kar tahminlerini henuz asagi gekmemesi, operasyonel hikayenin simdilik degismedigine isaret
ediyor.

* (+) INTC: Altera ile Physical Al ve Edge ¢oziuimlerinde is birligi genigliyor... Intel ve Altera, saglik ekipmanlari, savunma, havacilik ve robotik uygulamalar icin gercek zamanl sensor verilerini
isleyebilecek moduler reference solution’lar gelistirmek Uzere is birligini genisletti. Intel'in compute, connectivity ve software altyapisinin Altera FPGA teknolojileriyle birlegtiriimesi, OEM musterilerinin
prototipten seri kullanima gegis siresini azaltmayi hedefliyor. Ozellikle robotik ve savunma gibi diisiik gecikme gerektiren Physical Al uygulamalarinda Intel'in edge islemci ekosisteminin genislemesini
stratejik agidan olumlu degerlendiriyoruz.

« (=1+) CSCO: Bilango oncesinde Al networking talebi ana katalist... Cisco’nun 12 Kasim’da aciklayacagdi 1C27 sonuclarinda piyasa 18,11mir USD gelir, 1,32 USD duzeltiimis EPS ve %65,6 brut
marj bekliyor. Bloomberg Intelligence, guglenen Al talebinin sirketin FY27 icin belirledigi 7,5mir USD Al satis hedefi ve yaklasik 73mir USD vyillik gelir gériniminde yukari yonli potansiyel
yaratabilecegini dugunuyor. Networking talebinin guclu seyretmesi olumlu olmakla birlikte, tedarik darbogazlarinin bazi musteri teslimatlarini sinirlayabilecegi belirtiliyor. Bilango 6ncesinde gorunumu
pozitif olmakla birlikte, beklenti ¢itasinin yukselmis olmasi nedeniyle sonucu teyit etmeyi tercih ediyoruz.
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» SPX endeksinde kisa vadeli teknik gorinum halen zayif; ancak son sert satigsin ardindan tepki alimlarinin gug¢lendigi goruluyor. Endeks yaklagsik 7.550 seviyesinde islem gorurken, gectigimiz gunlerde
7.350-7.400 bandina kadar yasanan sert geri ¢cekilmenin 6nemli bolumunu geri almis durumda. Buna ragmen fiyat halen yaklasik 7.676 seviyesindeki ylUkselen hareketli ortalamanin ve Ichimoku

bulutunun altinda kaldigi icin mevcut toparlanmayi henuz trend donusu olarak degerlendirmiyoruz.

» Momentum tarafinda MACD vyaklasik -58,6 ile belirgin sekilde negatif bolgede bulunuyor ve kisa vadeli ana momentumun halen asagi yonlt oldugunu gosteriyor. RSI'in 45,8 seviyesine toparlanmasi ise

satig baskisinin hafifledigine ve dip alimlarinin devreye girdigine isaret ediyor; ancak RSI'in 50 Uzerine ¢ikmasi toparlanmanin gu¢ kazanmasi agisindan onemli olacak.

 Yukarida 7.575-7.600 ilk diren¢ bdlgesi olarak izlenebilir. Bu bandin asiimasi halinde 7.650-7.680, ardindan 7.700-7.750 seviyeleri giindeme gelebilir. Ozellikle 7.675-7.700 bdlgesinin yeniden

kazanilmasi teknik gorunumde belirgin iyilesme saglayacaktir.

 Asagida ise 7.500 ilk destek, ardindan 7.400—7.350 band kritik destek konumunda. Bu bélgenin yeniden kirilmasi 7.300—7.250 seviyelerine dogru satis riskini artirabilir. Ozetle, sert diistis sonrasi tepki

olumlu olsa da 7.675 altinda kaldik¢ca gorunumu temkinli-negatif, mevcut yukselisi ise teknik tepki olarak degerlendiriyoruz.

SPX Index Suggested Charts v  Actions v Edit ~ e ?° EN GOK YUKSELENLER

Kod Hisse Adi Sektor Kapanis % Hacim
I8 11/11/2026 1R v 5 CHTR Charter Communications Inc  Kablo & Uydu $13406 10,61  $1.203.741
6M YD 1Y 5Y Max Dally v Ik # ~ Table « ¢ Edit Chart &2 ¢ TTWO Take-Tw o Interactive Softw are Eglence igerigi $224,64 8,31 $2.096.914
L = News C. Zoom CVSs CV'S Health Corp Saglik Bakim Tesisleri & Hizmetleri $89,01 4.41 $2.710.469
— AKAM Akamai Technologies Inc Yazim $8371 4,26 $2.403.575
EQT EQT Corp Petrol & Gaz Tedarik Zinciri $52,00 4,19 $2.031.070
AVGO Broadcom Inc Y ariiletkenler $331,98 3,91 $8.243.202
GPN Global Payments Inc Ozel Finans $101,59 3,91 $767.255
STLD Steel Dynamics Inc Celik $236,12 3,76 $252.636

EN COK DUSENLER
Kod Hisse Adi Sektor Kapanis % Hacim
MRNA Moderna Inc Biyoteknoloji & llag $250,83 -6,75 $2.401.118
FSLR First Solar Inc Y enilenebilir Eneriji $180,98 -5,55 $1.011.315
NVDA NVIDIA Corp Y ariiletkenler $168,89 -5,47 $93.424.086
LEN Lennar Corp Ev Ingaati $86,66 -5,37 $824.218
NVR NVR Inc Ev insaati $6.036,42 -4,76 $8.567
COHR Coherent Corp Y ariiletkenler $214,66 -4,68 $1.692.201
BE Bloom Energy Corp Hektrik Ekipmanlari $185,42 -4,36 $2.389.407
CVNA Carvana Co Perakende $73,02 -4,25 $2.832.342

EN YUKSEK HACIM
Kod Hisse Adi Sektor Kapanis % Hacim
NVDA NVIDIA Corp Y ariiletkenler $168,89 -547 $93.424.086
INTC Intel Corp Y ariiletkenler $58,13 -2,09 $23.926.737
FOXA Fox Corp Eglence Igerigi $67,37 -0,47 $21.185.646
AMZN Amazon.com Inc E-Ticaret $270,87 1,48 $10.957.489
AAPL Apple Inc Teknoloji Donanimi $348,51 -0,62 $10.639.385
T AT&T Inc Telekomiinikasyon $21,94 0,64 $9.791.650
Yoy 29 AMD Advanced Micro Devices Inc  Yariiletkenler _ $51521 1,30 $9.249.111
PFE Pfizer Inc Biyoteknoloji & llag $29,36 0,44 $8.761.633
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Kisa Vadeli AL Onerisi | Hedef: 232,88USD | Stop-Loss: 217,13USD ST

» Take-Two Interactive, video oyunu gelistiren ve yayinlayan ABD merkezli bir eglence yazihimi girketidir. Sirket; Rockstar Games, 2K ve Zynga markalari Uzerinden Grand Theft Auto, Red Dead
Redemption, NBA 2K, Borderlands ve Civilization gibi gucli oyun serilerine sahiptir. Gelirleri konsol, PC ve mobil oyun satislarinin yani sira oyun ici harcamalar, dijital icerik ve recurrent consumer

spending’den olugsmaktadir.

» Take-Two igin yatirnm temasi, GTA VI lansmaninin sirketin rezervasyon ve karhlik buyimesini yeni bir seviyeye tasima potansiyeline dayaniyor. Sirket FY27 net rezervasyon beklentisini 8,0-8,2mir USD
seviyesinde korurken piyasa beklentisi 8,64mlr USD civarinda; buna ragmen yonetimin GTA VI 6ncesinde bilingli sekilde muhafazakar yonlendirme yaptigi dusunuliyor. Mevcut 3C beklentileri yaklagik 28—
31mn GTA VI satisina isaret ederken, Bloomberg Intelligence ilk yil igin 40-60mn adet satis potansiyeli goruyor. GTA serisinin gug¢li marka gucu, yuksek fiyatlama kapasitesi ve oyun igi harcamalar
sayesinde lansmanin yalnizca ilk satislari degil, uzun yillara yayilabilecek tekrarlayan gelirleri de destekleyebilecegini dusunuyoruz. Bu nedenle mevcut beklentilerin asiimasi halinde GTA VI'in Take-Two

igin guglu bir yeniden degerleme katalizort olmasini bekliyoruz.

TTWO Take-Two Interactive Software
Sektor Eglence igerigi
P. Deger (USDmn) 42.056
FIK (x) A.D
FD/FAV OK (x) 36,1x
Sektor F/K(x) 25,4x
Sektér FD/FAVOK (x) 17,4x
12 Ay Fiyat Araligi (USD) 183,86 - 265,94
Beta 0,87
12 Ay rolatif Perf -20,14%
Degisim 1G 5G 1A 3A YBB
8,31% 1521% 5,25% -10,32% -12,26%

Alim Fiyati ($) 225,00

Hedef Fiyati ($) 232,88

Zarar Kes ($): 217,13
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Koy Hiesn Sanedl Fiyat Ort Hedof Fiyat Ort Gobir Potansipell  ~ar Tavelpesl  “Tul™ Tavelpes ~Sat™ Tavelyes  Toplam Rapor “";":?'"
MV 1P Epuity MWD Ciwpr 218 A25.43 5056, 74 2 1 a2 oE%
AMTH LW Ecpuity Aenzrorucom ko 28009 A3 4R 3 BE% 77 4 a a1 a5%,
META LW Ecity M Plagirrns i E30,56 Ba5.94 34,18% 72 & 1 74 1%
MEFT W Ecpity Micrazafl Carp 5125 EA.TE 13,38% L= 4 a 72 4%
SOOEL LW Ecuity Mgt 3164 £2002 I5.42% &4 7 a 71 a0
ML LA Ecquity Micron Techrogqy e BT 1E238.04 80.25% &0 4 a A ad%
ANEO LW Equity Graesdeorn b A0, 17 S2A AT 60,70, &0 a a &3 a5,
AMID L'WY Ecity Actvaricnd Micra Desvicss b 531248 65165 22 55 12 a &8 a2
UBER UM Ecuity Ukresr Teschredagies e 848,13 101,33 53.22% e 7 1 57 BE
DHOROMS LW Equity Dreteschoay boc: 28024 20783 B.28% e 2 1 52 T
HONAT LI Ecquity Sewrvicetow o 158,18 16347 A 47 a 2 52 a0
PR LW Equity Fiadles Alics Mustaorios I 390,46 0558 .97 a7 14 1 a2 TE
WT UM Equity Walrnard b 120,33 12024 TA1% 7 4 1 52 a0
WA LM [Ecquity Marsier cord ke 6135 &77.8 10,45% a7 2 a 9 oE%
CRM UM Eouity S essfor e i 247 81 26 1583% 5 18 1 &3 P
W LM Ecuity i s 04 16 &30 fi2 & .55%, ] 2 a A DA%
MIFILY LA Ecquity Mestlin brn B39 8609 34 7% 43 14 2 B E7%
CRWD LW Equity Crowdsrike Hadings ke 26143 252,51 -3,56% =3 14 2 54 %
YT LM Ecquity Black 74,55 Sa.02 a1.48% A1 11 a 52 %
CIRCL LM Ecuity Cracle Carp 128,06 28083 a1,04% A1 S 1 50 a2
DLASH LW Epuity Drcww Dranshy s 168,44 PED AT 5577% a9 7 1 a7 A%
AMAT P Ecpity Acpdiod Marerizls b 38754 626,39 EE.TT 39 5 a 44 a
DHS LM Ecpuity Wt Dimrery CaThe 1104 12781 15.77% a5 a 1 k= a0
ANET UM Ecpity Arimin Messaorks b 177.24 24553 38,59% 54 2 1 a7 a2
AAPL LW Ecpity Appiie Inc 38751 3554 -3 a2% a3 18 & 57 5A%
BKHAS LW Euity Biowiirig Hoidings i 153,14 23064 52 57% Az q a 41 TE%
TTWO LW Ecuity Tesher T brrtesrascfive Softasrs 203,35 2338 44.52% a2 Q a a2 100%,
SEV UM Equity BE Verrera s 255,12 1206 5 21,11% an 7 a £2 TER
EOID LW Ecpuity Coquiriin s SET 65 123197 o7 A% az 5 a a7 BE
COST LW Equity Cmsten Whalessle Corp 10052 079,36 7.3R% az 14 1 a7 &%
APP LW Equity Aexi crvin Cowp PE0,74 70,18 B0,37% a1 (5 1 38 Firee )
ADSK LW Equity Pasicchessl, e 229,45 1148 25.09% a1 5 a k] a5
ADI U Ecquity Audog Desvices o £07.53 Z7a:21 1723% a1 a a a4 1%
LRC LAY Equity Lern Ressearch Corp 275 3E5.30 5381% a1 a a a7 a3
FSLR LMW Ecuity Fir=t Solar 168,15 FFT R a5,11% al 7 2 40 TE%
DAV LM Epuity DCherwown Erwesrgy Coep 5164 60,90 17 87% a1 2 1 a4 a1%
HOOD LW Exquity Reksrisad Markes b = E T 136,41 268.03% a1 5 2 a8 2%
DR LI Ecpuity Diigitedl Pty Truest bnc: 174,53 2222 b ) a1 a a ar ag%
TSLA LW Ecpity Tiesslian s 31 a2 21972 7.18% a1 24 5 &0 2%,
LLY" LM Ecpuity i Lilly & Co 12781 1361 25 A,42% a0 4 1 a5 B
FAMGS LW Equity DO armescinsc, Sy e 207,13 233,19 15,88%, a0 A a 38 T




Bu yayinda yer alan yatirnrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanlgi kapsaminda

degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danigmanligi sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirnm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonug¢lar dogurmayabilir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, guvenilir olduguna inanilan halka acik kaynaklardan elde edilmis
olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacgh islemlerde
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin Global Menkul
Degerler A.S. yonetimi i¢cin higbir baglayiciligi yoktur. Global Menkul Degerler A.S. yayinda adi
gecen sirketlerin menkul kiymetini portfoyinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere
danismanlik hizmeti verebilir.

© 2026 Global Menkul Degerler A.S.
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