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Finansal Degerlendirme Raporu WP INFO
Apple, Inc. (NASDAQ: AAPL)
Apple, yayinladigi mali 4C26 sonuglarinda iPhone ve Mac satislarindaki gugld bdydme Hisse Kodu AAPL US Equity

one cikarken, gelecek doneme iliskin maliyet baskilari beklentileri asan sonuglarin

onulne gecti. Sirketin hasilati gegen yilin ayni dénemine kiyasla %11,7 artisla 114,5 milyar girket Pazari NASDAQ

dolara ulasarak 113,5 milyar dolarlik medyan beklentileri asti. Sirket %13,5 artisla hisse Hisse Fiyati (USD) 338,32

basina 2,10 dolar kazang¢ elde ederken, yaklasik hisse basina 2,00 dolar kazang )

yonundeki beklentilerin %5,1 Uzerinde kaldl. STY EnYlksek 35173
S1Y En DUsUk 243,42

Buna karsilik faaliyet karinin %9,9 artisla 35,6 milyar dolara yUkselmesi karliliktaki
blUyUmenin satis artisini  yakalayamadidini gosteriyor. Bu rakamlar Uzerinden Hisse Adedi (mir) 14,59
hesaplanan faaliyet marji yillik yaklasik 52 baz puan daralarak %31,1'e geriledi.

Piyasa Degeri (Trilyon USD) 4,94
BlylUmenin ana kaynagdi, toplam hasilatin yaklasik yarisini olusturan iPhone olmaya 3AOIH (USDmn lot) 41,87
devam etti. iPhone gelirleri %17,5 artisla 57,6 milyar dolara yukselerek 56,5 milyar E/K 1952

dolarlik beklentiyi agarken, Mac gelirleri %237 artisla 10,8 milyar dolara ulasti. Ozellikle
Mac tarafinda beklentilerin yaklasik %11 Gzerinde gergeklesen satislar, Grdn yenileme PD/DD 46,83
doénglsunUn bu alanda da guUglu seyrettigine isaret ediyor. Buna karsilik iPad
gelirlerinin %10,4 azalisla 6,2 milyar dolara, giyilebilir Grtnler, ev ve aksesuar gelirlerinin
%7,9 dususle 8,3 milyar dolara gerilemesi, toparlanmanin batdn Grdn gruplarina ayni

olglde yayllmadigini gosteriyor. Apple 2025 2026
Net Satislar (mIr USD) 416,20 478,80
Hizmetler gelirleri %9,8 artisla 31,6 milyar dolara ulasarak rekor kirmasina ragmen i
beklentilere paralel kaldi. Aktif cihaz tabaninin 2,5 milyari, Gcretli abonelikler ise 1,5 Faaliyet Kari (mir USD) 13310 15810
milyart asti. Apple'in  donanim satigslarinin  6tesinde, mevcut kullanicilarindan Net Kar (mlr USD) 112,00 132,20
tekrarlayan gelir Uretme kapasitesini destekliyor. Bununla birlikte, hizmetlerin bdytme )
hizinin yavaslamasi Gzerinde durmak gerekiyor. Bu ceyrekte iPhone ve Mac satiglarinin Hisse Bagina Kar (USD) 7,46 8,98
daha hizli bUyUmesi nedeniyle hizmetlerin toplam hasilat icindeki payr %28,1'den
%27,6'ya geriledi. Dolayisiyla hizmetlerin yUksek karliligr énemli bir destek sunmayi
surdurse de, gelir bilesimindeki degisim bu dénemde marjlara ilave katki saglamadi. 350.00
Cin pazari, yilhk %21 bliyiimeyle 17,5 milyar dolar hasilat lretse de, 18,75 milyar S
dolarlik beklentilerin yaklasik %6,5 altinda kaldi. Bolgenin toplam satislarin %15,3'Gn e
olusturmasi ve yil genelinde %28 blUyumesi Apple agisindan énemini korumaya devam 2000
ediyor. Yatinmcilarin bdélgedeki talebin glcu kadar bu talebin beklentileri karsilayip .
karsilamadigina odaklandigini dusunuyoruz. }
GUumruk tarifeleri iadelerinin sagladigi gegici katklyyr da dikkate almak gerekiyor. W00
Sirketin acikladigr %47,9'luk brut marj yaklasik 100 baz puanlik gumruk tarifesi iadesi 286.00
destedi igerirken, hisse basina kara katkisi 0,05 dolar oldu. Bu destegin .

tekrarlanmamasi, yukselen bellek maliyetleri ve Siri Al'nin devreye alinmasina iliskin
giderlerle birlestiginde gelecek ¢eyregin karliligi agisindan daha zor bir karsilastirma
yaratiyor. Yapay zeka ozelliklerinin cihaz yenilemelerini ve hizmet kullanimini
destekleme potansiyeli bulunmakla birlikte, Apple bu girisimlerin gelir katkisini hentz
ayri bir finansal goéstergeyle acgiklamis dedil. Bu nedenle yatirimlarin getirisi
degerlendirilirken, bugln gérunir olan maliyetlerle gelecekte olusabilecek gelir Sonuclar Non-GAAP (dUzeltilmis) metrikler esas alinarak yazilmistir.
firsatlarini ayri ele almak gerektigi goérusundeyiz.

271.00

265.00

Kaynak: Bloomberg, Yahoo, Tradingview

Yénetim, 2027 mali yilinin ilk ¢eyreginde hasilatin yillik %7 - %10 buylimesini
bekliyor. Aralidin %8,5'lik orta noktasi, %6,1'lik yonindeki medyan beklentilerin
Uzerinde bulunuyor. Buna karsilik sirketin agikladigi %45 - %46 brut marj hedefi, Eylul
ceyregine gore 190 - 290 baz puanlik gerilemeye isaret ediyor. Hizmetlerde bUyimenin
de %8 - %9 araligina yavaslamasinin beklenmesi, yuksek karliliga sahip bu is kolunun
artan maliyetleri dengeleme gUcunu sinirlayabilir. Sirketin bilango sonrasinda yaptidi
toplanti sirasinda hissede yaklasik %4'e ulasan seans sonrasi kayip, piyasanin satis
goérunumunden ¢ok karliligin korunmasina odaklandigini gdsteriyor.

Apple'in bu baskilar karsisindaki en 6nemli dayanagi gucgli nakit Gretimi. Sirket,
2026'da 1451 milyar dolar operasyonel nakit akisi ve 9,0 milyar dolar sermaye
harcamasiyla 136,1 milyar dolar serbest nakit akisi Uretti. Ayni donemde 86,4 milyar
dolarlik hisse geri alimi ve 15,7 milyar dolarlik temettlU 6demesi gercgeklestirildi. Boylece
toplam 102,1 milyar dolarlik hissedar édemesi, yillik serbest nakit akisinin yaklasik
%75'lyle karsilandi. Nakit ve kisa/uzun vadeli menkul kiymetlerin toplami 136,9 milyar
dolar olurken, 80,1 milyar dolarlik finansal bor¢ dusuldugunde 56,8 milyar dolarlik net
nakit pozisyonu bulunuyor.

Apple, gecmis 12 aylik hisse basina karin yaklasik 37,7 katindan, gelecek yil
beklenen karinin ise 35,6 katindan islem gériyor. GUclU kullanici ekosistemi, nakit
Uretimi ve geri alimlar bu degerlemeye dayanak olustururken, c¢arpanlarin
korunabilmesi bUyUmenin karliliga déntsmesine baglh. Onimuizdeki dénemde brit
marjin %45 - %46 hedef araliginda nerede gercgeklesecedini, hizmetler buyUmesindeki
yavaslamanin devam edip etmeyecedini ve Cin gelirlerinin beklentileri karsilama
kapasitesinin izlenmesi gereken unsurlar oldugunu dustunuyoruz.
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Cekince Metni

info Yatirim Menkul Degerler AS.

Barbaros Mah., Ihlamur Blv., N3, Agaogdlu My Newwork, Atasehir/istanbul
Mersis No:0478003678700011, Tel: 444 46 36, Web:
www.infoyatirim.com
arastirma@infoyatirim.com.tr

Cekince: Bu raporda yer alan her tarlu bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki
sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve
guvenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatirm
Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir.
Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu
tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina
yonelik olarak veriimemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli
bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirm
aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer
alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak
yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her turlu
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun UclUncU kisilerin
ugrayabilecegdi her turll dodrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi info
Yatirrm Menkul Degerler AS. ile bagl kuruluslari, ¢alisanlari, yoneticileri ve
ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirnm danismanligi kapsaminda degildir.
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