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Bugday dort ayi askin siirenin dibinde, rekor kiiresel stok tahmini baskiyi siirdliriiyor

Bugday CFD - Analiz

Bugday CFD: Chicago bugdayi 10 Kasim'i 592,75 cent/buselden tamamlayarak doért ay1 askin stirenin en disik boélgesinde
seyrediyor. USDA'nin kiresel donem sonu stoklarini beklentilerin tGizerinde 280,8 milyon tona ytikseltmesi ve Abu Dabi'de
stiren Rusya-Ukrayna-ABD goriismeleri toparlanmalari sinirliyor. Teknik gériinimde 585 ve 577 seviyeleri destek; 600 ve 610
seviyeleri direnc olarak 6ne cikiyor.

Bugday CFD - Yorum

Bugdayda 600 cent/busel desteginin asagl yonli kirilmasiyla satis baskisi derinlesti. Chicago vadelisi 5 Kasim'da 599,25'ten
kapandiktan sonra 9 Kasim'da 588,00'e geriledi, 10 Kasim'da ise misir ve soyadaki ylikselise eslik ederek 592,75'ten glinii tamamladi.
USDA'nin 10 Kasim raporunda ABD dénem sonu stoklari 743 milyon busele (6nceki 740 milyon) yikseltildi. Asil baski kiresel
tablodan geldi: diinya Gretim tahmini Arjantin, Avustralya, Kazakistan ve Ukrayna kaynakl olarak 5,12 milyon ton artirildi, kiiresel
stoklar 280,82 milyon tona cikarilarak piyasa beklentilerinin Ust sinirini asti. Rusya ve Ukrayna ihracat tahminlerinin 1'er milyon ton
disurilmesi etkiyi kismen dengeledi. ABD ihracat taahhiitlerinin 12,18 milyon tonla gecen yilin %28 gerisinde kalmasi talepteki
zayifiga isaret ediyor. Abu Dabi goriismelerinde deniz alaninda ateskes basliginin yer almasi Karadeniz sevkiyatlarinin
rahatlayabilecegi beklentisini canl tutarken, gériismelerin sonucsuz kalmasi veya Tirkiye'nin 17 Kasim son teklifli 400 bin tonluk
ihalesi tepki alimlarina zemin hazirlayabilir.

Teknik acidan bugdayda 28 Agustos'taki 767 cent/busel zirvesinden bu yana stiren diistis egilimi korunuyor. 600 seviyesinin altina
sarkilmasiyla gecen haftanin destek bolgesi dirence donlismis durumda. 10 Kasim'da USDA raporu etrafinda 585,25-599,75
araliginda genis bir bant izlenmesi, 585 bolgesini ilk destek olarak éne cikariyor. Bu seviyenin altinda kalicilik halinde 577 ve 568
seviyeleri takip edilebilir. Yukari yonli tepkilerde 600 ilk direng; 610 ve 618 ise daha giiclii direng bolgeleri konumunda. 618 (izerinde
kapanislar gortlmedikce ytkselislerin tepki niteliginde kalmasi beklenebilir. (Referans: CBOT bugday vadeli kontrati, Vade Sonu

19.11.2026.)
BUGDAY CFD DESTEKLER BUGDAY CFD DIiRENCLER
585 /577 / 568 600/ 610/ 618
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Arabica yedi haftanin dibinde, realdeki sert deger kaybi liretici satislarini artirtyor

Kahve CFD - Analiz

Kahve CFD: Brezilya realinin secim sonrasi 15 ayin en disik seviyesine gerilemesi Uretici satislarini tesvik ederken Arabica
kahvesi 10 Kasim'da yedi haftanin en disiik seviyesine indi. ICE sertifikali stoklardaki artis ve Brezilya cikisli kahvenin ICE
depolarina hizla ulasmasi yakin vadeli sikisiklik algisini zayiflatiyor. Teknik acidan 265 ve 260 destekleri, 275 ve 283 direncleri
takip edilebilir.

Kahve CFD - Yorum

Arabica kahvesinde fiyatlamalarin ana belirleyicisi kur kanali olmaya devam ediyor. Brezilya realinin Lula da Silva'nin stirpriz se¢im
zaferinin ardindan dolar karsisinda 15 ayin en disiik seviyesine gerilemesi, dolar bazinda satis yapan reticiler icin ihracat ve riskten
korunma satislarini cazip hale getiriyor. Aralik vadeli kontrat 10 Kasim'da %0,80 geriledi ve fiyatlar 11 Kasim'da 268-272 cent/Ib
bandinda islem gordi. Arz tarafinda ICE depolarindaki Brezilya menseli kahve 5 Kasim itibariyla 83.678 cuval ile 9,25 ayin en yiiksek
seviyesine cikti. Toplam Arabica sertifikal stoklari ise 6 Kasim'da 7.684 cuval artisla 232.456 cuvala ytkseldi; tarihsel olarak diistik
kalsa da bu artis aralik vadesindeki teslimat sikisikligl endisesini azaltiyor. Aralik opsiyonlarinin 12 Kasim'da sona ermesi ve ilk ihbar
glinliniin 19 Kasim olmasi vade gecisi kaynakli oynakhgi artirabilir. Ote yandan 2027 basina kadar uzanabilecek El Nifio kaynakli hava
riskleri orta vadede yukari yonli risk unsuru olmayi stirdiriyor.

Teknik acidan gecen hafta 283-280 bandinda tutunmaya calisan Arabica fiyatlarinin 275 desteginin de altina sarkmasi, asagi yonla
egilimin giic kazandigina isaret ediyor. 275 seviyesi artik ilk direnc konumunda. Asagi yonde 265 ilk destek olarak 6ne cikarken bu
bélgenin altinda 260 ve 252 seviyeleri izlenebilir. Yukari yonli tepkilerde 275 sonrasinda 283 ve 290 seviyeleri daha glicli engeller
konumunda. Aralik vadeli CFD'nin 12 Kasim'da sona erecegi ve 4 Kasim itibariyla Mart vadesinin Aralik'in 8,85 cent altinda islem
gordiig dikkate alindiginda, vade gecisinde seviyelerin bu fark kadar asagi kayabilecegi g6z 6niinde bulundurulmahdir. (Referans:
ICE Arabica Aralik 2026 vadeli kontrati, Vade Sonu 12.11.2026.)

KAHVE CFD DESTEKLER KAHVE CFD DIRENGLER
265 /260 / 252 275/ 283/ 290
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Kakao 4,5 ayin dibine indi, 2,5 yilin zirvesindeki ICE stoklari satislar1 hizlandiriyor

Kakao CFD - Analiz

Kakao CFD: New York kakao fiyatlari 10 Kasim'da %5,24 deger kaybederek 4,5 ayin en dislik seviyesine geriledi ve 4.700
dolar/ton bolgesine yaklasti. ICE izlenen stoklarin 2,5 yilin zirvesinde bulunmasi ve fon satislari fiyatlari baskilarken, Fildisi
Sahili liman girislerindeki sert diistis ve 2026/27 icin 6ngorilen arz acigi olasi tepki alimlarina zemin olusturabilir. Teknik
acidan 4.700 ve 4.600 destek, 4.900 ve 5.000 direnc olarak izlenebilir.

Kakao CFD - Yorum

Kakao piyasasinda U¢ haftadir sliren satis dalgasi gecen hafta hiz kazandi. New York aralik vadeli kontrat 5 Kasim'da %5,04, 9
Kasim'da %2,93 ve 10 Kasim'da %5,24 deger kaybetti; fiyatlar 10 Kasim'da 4.724,78 dolar/ton ile haziran sonundan bu yana en diisiik
seviyeye indi. Baskinin merkezinde ICE izlenen stoklar bulunuyor: stoklar 6 Kasim itibariyla 3.751.670 cuval ile son iki bucuk yilin en
yUksek seviyesine ulasti. Piyasa aktorleri fonlarin Londra kakaosunda net kisa pozisyonlarini artirdigini, cikolata talebine iliskin
endiselerin de satislari destekledigini aktariyor. Buna karsin arz tarafindaki riskler canliligini koruyor. Fildisi Sahili limanlarina 8 Kasim
ile biten haftada 55.317 ton kakao geldi; gecen yilin ayni haftasinda bu miktar 107.139 tondu. Sezon basindan bu yana girisler %45
distsle 228.475 tona geriledi; bu distsin bir kisminin komsu tlkelere kacakciliktan kaynaklanabilecegi belirtiliyor. StoneX'in El
Nifio etkisiyle 2026/27 sezonunda 64 bin tonluk kiresel acik 6éngérmesi, hava kosullarinin bozulmasi halinde sert tepkilerin
gorulebilecegine isaret ediyor.

Teknik acidan ekim ayindaki 5.900-6.000 bandindan baslayan disis, gecen hafta 5.350, 5.200 ve 5.050 desteklerinin art arda
kirilmasiyla ivme kazandi. 5.000 dolar/ton psikolojik seviyesinin altina sarkilmasi teknik gériiniimiin zayifladigina isaret ediyor. 4.700
bolgesi ilk destek olarak izlenirken bu seviyenin altinda kalicilik halinde 4.600 ve 4.450 seviyeleri glindeme gelebilir. Yukari yonli
tepkilerde 4.900 ilk direng; 5.000 ve 9 Kasim'daki glin ici dip bolgesi olan 5.100 ise daha gli¢li direncler konumunda. 5.100 lizerine
yerlesilmedikce yukselislerin kisa soluklu kalmasi beklenebilir. (Referans: ICE New York Aralik 2026 vadeli kontrat.)

KAKAO CFD DESTEKLER KAKAO CFD DIRENGLER
4.700 / 4.600 / 4.450 4.900 / 5.000 / 5.100
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Misir USDA'nin verim indirimiyle li¢c ayin dibinden toparlandi, 450 direnci sinaniyor

Misir CFD - Analiz

Misir CFD: USDA'nin kasim raporunda ABD verim ve Uretim tahminlerini beklentilerden daha belirgin bicimde disirmesi,
misiri 9 Kasim'daki (¢ aylik dip bolgesinden yukari tasidi. CBOT aralk vadeli misir 10 Kasim't 9,75 cent artisla 449,00
cent/buselden tamamladi. Hasattaki gecikme destekleyici olsa da zayif ihracat temposu ytikselisleri sinirlayabilir. Teknik
acidan 440 ve 435 destek, 450 ve 458 direnc olarak izlenebilir.

Misir CFD - Yorum

Misirda haftanin belirleyici gelismesi 10 Kasim'da yayimlanan USDA arz-talep raporu oldu. USDA, 2026/27 ABD misir verimini
181,2'den 179,6 busel/akre'ye, Giretim tahminini ise 141 milyon busel azaltarak 15,893 milyar busele indirdi. Donem sonu stoklari
1,849 milyar buselden 1,758 milyar busele geriledi ve 1,826 milyar busellik piyasa beklentisinin belirgin bicimde altinda kaldi. Rapor
oncesinde 9 Kasim'da 439,25 cent/buselden kapanan aralik vadeli kontrat, raporun ardindan 12 centin tzerinde yikseldi ve giini
449,00'dan tamamladi. Hasat 8 Kasim itibariyla %81 ile bes yillik ortalamanin 5 puan gerisinde kalirken lowa basta olmak (izere
yagish hava calismalari yavaslatiyor. Buna karsin talep gértintimu zayifligini koruyor: haftalik ihracat denetimlerinin 905.267 ton ile
gecen yilin ayni haftasindaki 1,48 milyon tonun gerisinde kalmasi ve kiiresel stoklarin 1,5 milyon ton artirilarak 281,94 milyon tona
yukseltilmesi, yukari yonli hareketlerin sinirli kalabilecegine isaret ediyor.

Teknik goriinimde misirda agustos ayindaki zirveden bu yana siiren daha diisiik tepe ve dip yapisi hentliz bozulmus degil. Ancak 440
desteginin korunmasi ve USDA raporu sonrasindaki gliclii tepki kisa vadede dip arayisina isaret ediyor. 450-452 bandi ilk direnc
olarak 6ne cikiyor; bu bdlgenin (izerinde kalicilik saglanmasi halinde 458 ve 468 seviyeleri glindeme gelebilir. Asagi yonde 440 ilk
destek konumunu korurken bu seviyenin altinda 435 ve 425 seviyeleri izlenebilir. 458 Gzerindeki kapanislar kisa vadeli gériinim
acisindan ilk olumlu sinyal olabilir; ancak 468 asilmadikca yukselislerin sinirli kalmasi miimkin. (Referans: CBOT Aralik 2026 vadeli

kontrati.)
MISIR CFD DESTEKLER MISIR CFD DiRENCLER
440 / 435 / 425 450 / 458 / 468
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Pamuk USDA'nin liretim indirimine ragmen 78-79 bandinda sikisiyor

Pamuk CFD - Analiz

Pamuk CFD: USDA'nin ABD Uretim tahminini distirmesi ve beklentileri asan haftalik ihracat satislari fiyatlara destek verse de
hizla ilerleyen hasat ve Brezilya rekabeti ylkselisleri sinirliyor. Aralik vadeli kontrat son glinlerde iki haftanin zirvesini test
ettikten sonra 78-79 cent/Ib bandina geri cekildi. Teknik gériinimde 77,60 ve 77,05 destek, 79,00 ve 80,00 direnc seviyeleri
olarak takip edilebilir.

Pamuk CFD - Yorum

Pamuk piyasasinda destekleyici veriler ile mevsimsel arz baskisi arasinda denge arayisi siiriiyor. USDA'nin 10 Kasim raporunda ABD
pamuk verimi 790'dan 775 libre/akre'ye diisiriliirken Gretim tahmini 267 bin balya azaltilarak 13,18 milyon balyaya indirildi. ic
tliketimin de 100 bin balya azaltilmasiyla dénem sonu stoklari 3,7 milyon balyaya geriledi. Buna ragmen vadeli fiyatlar 10 Kasim'i 1-
16 puanlik sinirli kayiplarla tamamladi. 29 Ekim ile biten haftada ihracat satislarinin 277.522 balya ile bir 6nceki haftaya gore %28,19
artmasi fiyatlara kisa sireli destek sagladi. Buna karsin Brezilya'nin ekim ayi ihracatinin yilhk %15,1 artmasi ve Anea'nin 3,4 milyon
tonluk sevkiyat 6ngérisiiniin USDA'nin ABD icin tahmin ettigi 2,69 milyon tonun belirgin bicimde Uzerinde bulunmasi rekabet
baskisini canh tutuyor. Hindistan'in 3 Kasim'da glimriiksiiz pamuk ithalatini 31 Aralik 2026'ya kadar uzatmasi ise bazi tedarikciler
acisindan talep yaratabilecek bir unsur olarak izleniyor.

Teknik olarak pamukta ekim ay1 boyunca siiren asagi yonli egilim, kasim basinda 77,60 civarina kadar uzanan gerilemenin ardindan
yatay bir seyre donmiis durumda. Aralik vadeli kontratin 5-9 Kasim arasinda 78,71-79,11 araliginda kapanislar yapmasi, 78-79
bandinin kisa vadeli denge bolgesi olduguna isaret ediyor. 77,60 seviyesi ilk destek konumunda; bu seviyenin altinda 77,05 ve 75,50
bolgeleri takip edilebilir. Yukari yonde 79,00 ilk direng, 80,00 ise psikolojik esik olarak déne c¢ikiyor. Bu bandin Gzerinde kalicilhk
saglanmasi halinde 81,80 seviyesine dogru toparlanma gorilebilir. Ancak 80,00 asilmadikca yikselislerin tepki niteliginde kalmasi
beklenebilir. (Referans: ICE Aralik 2026 vadeli kontrati.)

PAMUK CFD DESTEKLER PAMUK CFD DIRENGLER
77,60 /77,05 / 75,50 79,00/ 80,00 / 81,80
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2026 yih 3. Ceyrek donemi itibariyle kar eden miisteri orani %32, zarar eden
miisteri orani %68’dir.

Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 Yatirim Danismanligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara
iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgl kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuclar dogurmayabilir.

Cekince: Bu bilgiler ve goriisler 6nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirim Menkul Degerler A.S.
bilgilerin ve ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve gilincellestirilmis olduguna dair (acikca ifade edilmis veya ima
edilmis) hicbir beyan ve taahhiitte bulunmaz. Herhangi bir yatirim konulu karar almadan 6nce bir uzmandan gors
alhinmahdir.

Sorumlulugun Sinirlandirilmasi: integral Yatirm Menkul Degerler A.S. herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli,
direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya cikan zararlar da dahil olmak tzere her tirll kayip ve hasarla ilgili sorumluluk
kabul etmez. Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve gilivenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatirimcilara kendi olusturacaklari yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini
alma veya satma yonilinde yatirnmcilarin kararlarini etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirnm
kararlari ile bu raporda bulunan goris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatirim Menkul
Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Piyasa veri notu (11.11.2026): Seviyeler gosterge niteligindeki CBOT/ICE Aralik 2026 vadeli s6zlesmelerine dayanmaktadir; CFD fiyatlar ve s6zlesme vade tarihleri
platforma gore farkhilik gosterebilir. Kahve CFD Aralik vadesi 12.11.2026, bugday CFD Aralik vadesi 19.11.2026 tarihinde sona ermektedir. Kaynaklar: USDA WASDE ve
Crop Production (10.11), USDA AMS uzlagma fiyatlar1 (05-10.11), Barchart (05-10.11), StoneX (04-06.11), Reuters (09-10.11), ADMISI (10.11), UkrAgroConsult (10.11) ve
Trading Economics (06-11.11).
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