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2026 3. Geyrek Finansal Degerlendirme
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R N Sirket Karti
Coca (-:ola Igecek, 3C26'te 68,4 milyar TL ne.t satis, :12,62 milyar TL-FAVOK ve Fiyat TL (03.11.2026) 74
7,79 milyar TL net kar agikladi. Bu sonuglar bir 6nceki geyrege gére ciroda %1,8 5 .
artis, FAVOK'te %19 ve net karda %6,1 azalis olarak gergeklesti. Bir énceki yilin 52-hafta fiyat aralig (TL) 50 - 94
ayni geyregine gore ise ciroda %1 artig, FAVOK'te %17;1 ve net karda %16,4 azalis Piyasa Degeri (TL mn) 207.058
seklinde gergeklesti. Son geyrekte piyasa beklentilerine gére ciroda %1,3, Piyasa Degeri (USD mn) 4149
e o . . .
FAVOK'te %6,2 azalis gergeklesirken net kar beklentilere paralel geldi. Halka AgikUk Orani (%) 25,0
lide satis h inde uluslararasi operasyonlarin katkisi devam etti. Net Borg (TL mn) 13.453
3G26’da sirketin satis hacmi gegen yilin ayni dénemine goére %8,3 artisla 516
Net B D 27
milyon Unite kasa oldu. Satiglarin kirllimina baktigimizda uluslararasi satiglar, i BIai® (UEID (i) Y
Pakistan’da %24,5 ve Ozbekistan’da %20,3 buyumenin etkisiyle toplamda Firma Degeri (TL mn) 220.5M
%13,5 bUylme kaydetti. Ayni dénemde yurt igi satislar ise %0,9 daralmayla 172 Firma Degeri (USD mn) 4.418
milyon Unite kasa oldu. 3 aylik ortalama hisse fiyati (TL) 79
Uriin bazli satislarda gazli ic k kategorisindeki giiglii seyir devam etti.
s R . N K Lo -
3C26’da gazli igecek s@f@ hacmi gegen yilin ayni dénemine gére A:Bl,’l bluytume Finansal Degerler 2025 2025/3Q 2026/2Q 2026/3Q
kaydederken, kategorinin ana markasi Coca Cola markasi kategoriye paralel
olarak %8,4 blUyUme gésterdi. Ayni dénemde gazsiz igecek kategorisi %1,7 Net Satislar (TL mn) 187.185 67.722 67.218 68.398
buylme gosterirken, enerji igecekleri kategorisinde uluslararasi pazardaki Brut Kar (TL mn) 66.568 25.813 25.711 24.801
yayginlastirma faaliyetlerinin etkisiyle %11,7 blUyume gosterirken, su Esas Faaliyet Kar/zarar (TL mn) 25.156 12.734 12.052 10.405
kategorisinde %17,3 buyume kaydedildi. .
FAVOK (TL mn) 32.910 15.232 15.574 12.622
Sirketin marjlarinda basta dagitim giderleri basta olmak iizere artan Net Finansal Gelirler/Giderler (TL mn) _ 3763 - 939 - 669 - 325
operasyonel giderlerin etkisiyle daralma goriildii. 3¢26’da gegen yilin ayni Net Kar/Z L 14.072 7 291 77
dénemine gére brit kar marji 1,9 puan azalisla %36,3, FAVOK marji 4 puan et Kar/Zarar (TL mn) 0 93 829 786
azalisla %18,5 ve net kar marji 2,4 puan azaligla %11,4 oldu. Borgluluk tarafinda Toplam Finansal Borg (TL mn) 64.793 56.343 57.989 54.108
gugll iyilesme goruldi. Sirketin net borcu bir 6nceki geyrege %57 azalisla 13,45 Net Finansal Borglar (TL mn) 31.817 24187 29.946 13.453
milyar TL olurkien, Net Bor(;/FAVOP-< rasyosg_ 0,30x oldu. Sirket, 1,95x PD/DD ve SR CEraEmEED . 13533 - 4157 - 4.666 - 3.722
4,86x FD/FAVOK garpanlariyla iglem gorirken, bu garpanlarin 3 yillik
ortalamasi sirasiyla 2,97x ve 7,50x seviyesindedir. Sirketin satis hacmindeki
blyumeye ragmen artan operasyonel giderlerle daralan marjlar ve karlilikla Degerleme 2025 2025/3Q 2026/2Q Giincel
birlikte borgluluktaki iyilesmeyi de gdz &nlinde bulundurarak agiklanan F/K 7 7.3 10,0 9,5
sonuglari nétr olarak degerlendiriyoruz
PD/DD 1,7 1,8 2,5 2,0
Ccola Ccola
e D S Relatif Getiri (%) PD/Satiglar 0,9 0,6 1,0 0,9
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60 LAY Brut Marj (%) 35,6 38,1 38,2 36,3
ig WP -10 Esas Faaliyet Marji (%) 13,5 19,1 18,3 14,7
30 -20 FAVOK Marji (%) 17,6 22,5 21,9 18,5
%g -30 Net Kar Marji (%) 75 13,8 12,3 14
0 -40 Aktif Karliligi (%) (Son 12 Ay) 5,7 8,8 9,4 8,8
\j’ s ‘;i” @fﬁ" i @fﬁ” \j’ i j’ ﬂb Ozsermaye Karlilig (%) (Son 12 Ay) 15,7 24,5 24,9 22,3
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iCcola BIST-100 Relatif (%) (sag eksen) A Finansal Risk Gostergeleri 2025 2025/3Q 2026/2Q 2026/3Q
Yatirim Harcamalari/Satiglar (%) 7,2 7,8 6,1 6,2
Hisse Fiyati Performansi 1h 1a 3a 6a 1y Net isletme Sermayesi/Satislar (%,Son 12 Ay) 4,7 3,8 4,4 3,4
Ccola Getiri (%) -2 -8 -16 -13 44 Briit Borg/Ozkaynaklar (x) 1,2 1,3 1,3 1,1
BIST-100 Getiri (%) -1 -1 -20 =27 1 Net Borg/FAVOK (x) (Son 12 Ay) 1,0 0,7 0,6 0,3
Ccola Relatif Getiri (%) -1 4 6 19 43 Ozsermaye 107.692 83.106 104.541 119.983
Kaynak: Equity RT
Yasal Uyan

Burada yer alan bilgiler Kuzey Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligl kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu igerik, genel anlamda bilgi vermeyi amaglamakta
olup; bu igerigin, musterilerin ve diger yatinmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir.

Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve gérUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénitk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek zararlardan Kuzey Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.



