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2026 3. Geyrek Finansal Degerlendirme

Galata Wind Enerji
GWIND

4 Kasim 2026

" . . . Sirket Karti
Galata Wind Enerji, 3G26'te 868,6 milyon TL net satis, 540 milyon TL FAVOK
ve 312,6 milyon TL net kar agikladi. Bu sonuglar bir 6nceki geyrege gore ciroda Fiyat TL (03.11.2026) 16,93
%136,4 ve FAVOK'te %350,9 artis kaydederken net karda %80,5 azalis olarak

gergeklesti. Bir dnceki yilin ayni geyregine gore ise ciroda %29,3, FAVOK'te 52-hafta flyat ara“gl (TL) 16 - 34
%37,3 ve net karda %17,4 azalis seklinde gergeklesti. Son geyrekte piyasa Piyasa Degeri (TL mn) 9.142
beklentilerine gére ciroda %0,7 artis, FAVOK'te %3,7 azalis ve net karda %18,7
artis gergeklesti. Piyasa Degeri (USD mn) 183
Gelirlerdeki yiluk daralma, diisen PTF, YEKDEM fiyatindaki gerileme ve Halka Agiklik Orani (%) 30,0
ar deki azals v ger i. 2G26’da mevsim normallerinin
Gzerinde seyreden yagislarin etkisiyle artan hidroelektrik Gretimiyle birlikte Net Borg (TL mn) 2.597
Mayis ayinda 13 dolara kadar gerileyen PTF, 3. geyrekte toparlansa da gegen
yilin seviyelerinin altinda kaldi. Geyrek ortalamasi dolar bazinda 58,7 dolar ile Net Borg (USD mn) 52
gegen yiin ayni dénemine gére %17, TL bazinda ise yaklasik 2.783 TL ile %3,3 Firma Degeri (TL mn) 11.739
dusus gdsterdi. Kurulu giicinun yaklasik %58'ine karsilik gelen Mersin RES ve . .
Sah RES’teki Uretimini PTF kapsaminda satan sirketin YEKDEM kapsamindaki Firma Degeri (USD mn) 235
Taspinar RES’inin satis fiyati da 2026 yili itibariyla 94 dolardan 73 dolara ; X
geriledi. Gorum GES ve Erzurum GES’in ise sirasiyla 2027 ve 2028 yillarinda 3 aylik ortalama hisse fiyat: (TL) 21
YEKDEM kapsamindan gikmasiyla birlikte sirketin PTF’ye olan bagimuuginin
artmasi bekleniyor. Ayni dénemde sirketin elektrik Gretimi gegen yilin ayni .
dénemine gore %4,8 dususle 274,4 GWh'e gerilerken, fiyat ve dretim Finansal Degerler 2025 2025/3Q  2026/2Q 2026/3Q
tarafindaki gerileme gelirleri baskiladi. Net Satislar (TL mn) 2.940 1229 367 869
Yatinm harcamalarn artarken beklentilerde asagi ydnlii revizyon surdii. .
3G26'da yatinm harcamalari gegen yilin ayni dénemine gére %49,9 artisla 709 Briit Kar (TL mn) 1.346 629 - 10 393
milyon TL oldu. Sirket, 2027 yilina kadar Avrupa’daki GES yatirimlariyla 354,2 "
MW olan kurulu gicini 550 MW'In Gzerine, 2030-2035 déneminde ise Eses Feellyst (/v (T G ) e 123 Gy
depolamali santrallerle 1.000 MW’in tzerine gikarmayi hedefliyor. Bir &nceki FAVOK (TL mn) 2.012 861 120 540
geyrekte yatirrm harcamasi ve FAVOK marji beklentilerini asag yénlu revize . : :
eden sirket, bu ceyrekte yatirim harcamasi beklentisini 61 milyar TLden Net Finansal Gelirler/Giderler (TL mn) o 78 - 48 - 36 - 89
yaklasik 5 milyar TL'ye, tretim beklentisini ise 950-1.000 GWh’ten 900-950
GWh'e dusirirken FAVOK marji beklentisini %60'ta sabit birakti. Net Kar/Zarar (TL mn) 845 378 1.602 313
Sirketin marjlarn daraldi. Yillk bazda brut kar marji 6 puan azalisla %45,2’e, ToPlam Finansal Borg (TL mn) 4.143 2191 3.281 3.199
FAVOK marji 7,9 puan azalisla %62,2’ya gerilerken net kar marji azalan vergi Net Finansal Borglar (TL mn) 1.855 972 2137 2.597
giderinin etkisiyle 5,2 puan artarak %36’ya ylkseldi. Artan yatirm ; . .
harcamalariyla birlikte nakit pozisyonu yilbasindan bugiine %74 azalarak 602 Yatirim Harcamalari - 1.614 - 536 - 395 - 757
milyon TLye gerilerken, net borgu gegen geyrege gbre %15 artarak 2,6 milyar
TL ve Net Borg / FAVOK rasyosu 1,57 oldu. Sirket 5,91 FD / FAVOK ve 0,50
PD/DD garpanlariyla islem gérirken bu garpanlarin son 3 yillik ortalamasi Degerleme 2025  2025/3Q 2026/2Q Giincel
sirasiyla 9,13 ve 1,84°tir. Yillik bazda diusen Uretim ve YEKDEM fiyatiyla gerileyen
ciro, marj daralmasi, artan borgluluk ve asagi yonlu revize edilen beklentiler F/K 14,3 10,4 5,8 4,0
nedeniyle agiklanan finansallari negatif olarak degerlendiriyoruz.
PD/DD 0,7 1,0 0,8 0,5
PD/Satiglar 4,1 34 4,4 3,3
GWIND GWIND .
Hisse Fiyati (TL) Relatif Getiri (%) FD/FAVOK 6,9 55 8,0 71
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25 20 Briit Marj (%) 45,8 512 - 2,7 45,2
20 30 Esas Faaliyet Marji (%) 35,6 444 - 24,3 36,6
® 40 FAVOK Marji (%) 68,4 70,1 32,6 62,2
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—'ﬂgWIND BIST-100 Relatif (%) (sag eksen)'\ Finansal Risk Gostergeleri 2025 2025/3Q 2026/2Q 2026/3Q
Yatirim Harcamalari/Satiglar (%) 54,9 74,3 54,9 69,9
Hisse Fiyati Performansi 1h 1a 3a 6a 1y Net isletme Sermayesi/Satislar (%,Son 12 Ay) 9,7 4,9 8,6 8,7
GWIND Getiri (%) 0 -17 -29 -43 -33 Briit Borg/Ozkaynaklar (x) 0,4 0,4 0,3 0,3
BIST-100 Getiri (%) -1 -1 -20 -27 1 Net Borg/FAVOK (x) (Son 12 Ay) 0,9 0,4 11 1,6
GWIND Relatif Getiri (%) 2 -6 =12 =22 -33 Ozsermaye 17.565 13.466 17.975 19.285
Kaynak: Equity RT
Yasal Uyan

Burada yer alan bilgiler Kuzey Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligl kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu igerik, genel anlamda bilgi vermeyi amaglamakta
olup; bu igerigin, musterilerin ve diger yatinmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir.

Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve gérUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénitk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek zararlardan Kuzey Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.



