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2026 3. Geyrek Finansal Degerlendirme

Tiurk Telekom

Tiirk Telekom, 3GC26'te 86,38 milyar TL net satis, 36,88 milyar TL FAVOK ve
7,68 milyar TL net kar agikladi. Bu sonuglar bir 6nceki geyrege goére ciroda
%18,6, FAVOK'te %29,6 ve net karda %28,8 artis olarak gergeklesti. Bir dnceki
yilin ayni geyregine gére ise ciroda %11,9 ve FAVOK'te %6,7 artis kaydederken
net karda %-42,2 azalis seklinde gergeklesti. Son g¢geyrekte piyasa
beklentilerine gobre ciroda %3,4, FAVOK'te %3;1 ve net karda %14,4 artis
gergeklesti.

Ab y la biiyi | etti. Sirketin toplam abone sayisi 3G26°da
gegen yilin ayni dénemine gbére %4,2 buyUmeyle 58,5 milyona ulasarak
pazardaki liderligi surdid. Bu dénemde abonelerin kiriimina baktigimizda
toplam abonede %57’yi asan paya sahip olan mobil abone sayisi %8,4 artisla
33,4 milyona ulasirken, sabit ses abone sayisi %9 azaligsla 6,4 milyon, sabit
genisbant abone sayisi yatay seyirle 15,4 milyon ve TV abone sayisi %15,6 artisla
3,3 milyon oldu.

ARPU performanslarinda 5G paketlerinin katkisiyla énceki geyreklere goére
iyilesme gériildii. Mobil ARPU gegen yilin ayni dénemine gére %0,8 azalisla
3971 TL olurken, sabit ses ARPU %31 artisla 132 TL, sabit genisbant ARPU %7,3
artisla 547,6 TL ve TV Ev ARPU %17 artigla 149,3 TL oldu. 5G paketerlne geqlsln
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devam etmesiyle birlikte ARPU perfor 1 6nii Fi L Degerler 2025
igl ek d i bekleniyor. Net Satiglar (TL mn) 242.229
Sirket, beklentilerini bir 6nceki cgeyrekte jeopolitik riskler ve makro Briit Kar (TL mn) 101.204
gelismelerin etkisiyle revize edil inin ardind bu dé e sabit birakti. .
Satig geliri buyimesi beklentisi %8’de, FAVOK marji beklentisi %41-42’de ve Esas Faaliyet Kar/Zarar (TL mn) ALy
Yatirim Harcamalari/Satis Gelirleri beklentisi %34’te sabit birakildi. FAVOK (TL mn) 99.102
Sirketin marjlarinda daralma gériildii. Gegen yilin ayni dénemine gére brit kar Net Finansal Gelirler/Giderler (TL mn) - 5.676
marji 6 puan azalisla %38,8, FAVOK marji 2,1 puan azalisla %42,7 ve net kar Net Kar/Z L ) 22.981
marji 8,3 puan azalisla %8,9 oldu. Sirketin borgluluk yapisini inceledigimizde et Kar/zarar mn :
net borg bir dnceki geyrege gére %2 azalisla 123,27 milyar TL olurken, Net Toplam Finansal Borg (TL mn) 156.117
?or_g/FAV?K rasyosu 0,94x s'eV|yes|nfi_e g_erg?kl“e§t|; l\'l.et flnansm_an giderleri ise Net Finansal Borglar (TL mn) 72.897
imtiyaz stire uzatimi ve 5G lisansina iliskin yukumlulukler nedeniyle gegen yilin
ayni doénemine goére %96,8 artisla 52,1 milyar TLye ulasirken, karllig Yatirim Harcamalari - T74.059
baskilayan é6nemli unsurlardan biri olarak 6ne gikti. Sirket, 0,60x PD/DD ve
2,25x FD/FAVOK carpanlariyla islem goériurken, bu carpanlarin 3 yillk
ortalamasi sirasiyla 1,43x ve 4,13x seviyelerindedir. Sirketin abone sayisindaki Degerleme 2025
buyime devam ederken, 5G paketlerinin katkisiyla ARPU performansinda F/K 8.8
iyilesme goérulmuis olup, marj baskisi ve finansman giderlerinin karlilig: ’
baskilamasiyla birlikte agiklanan sonuglari smirl pozitif olarak PD/DD 0,8
degerlendiriyoruz. PD/Satiglar 0.8
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Yatirim Harcamalari/Satiglar (%) 30,6
Hisse Fiyati Performansi 1h 1a 3a 6a 1y Net isletme Sermayesi/Satiglar (%,Son 12 Ay) 2,4
TTKOM Getiri (%) 3 -8 -10 -26 -1 Briit Borg/Ozkaynaklar (x) 1,0
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TTKOM Relatif Getiri (%) 1 =il 8 -3 -15 Ozsermaye 264.096
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Burada yer alan bilgiler Kuzey Menkul Degerler A.$. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligl kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler yorum

ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértiglerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun

olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Higbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu igerik, genel anlamda bilgi vermeyi amaglamakta
olup; bu igerigin, musterilerin ve diger yatirrmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir.

Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye déniik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek zararlardan Kuzey Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.



