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2026 3. Geyrek Finansal Degerlendirme

Sok Marketler Ticaret

Sok Marketler Ticaret, 3G26'te 93,01 milyar TL net satis, 4,83 milyar TL FAVOK
ve 9891 milyon TL net kar agikladi. Bu sonuglar bir 6nceki geyrege gore ciroda
%8 ve FAVOK'te %425,6 artis kaydederken 564 milyon TL net zarardan 989
milyon TL net kara gegti. Bir 6nceki yilin ayni geyregine gore ise ciroda %1,2,
FAVOK'te %20,2 ve net karda %188,5 artis seklinde gerceklesti. Son geyrekte
piyasa beklentilerine gére ciroda %-0,8 azalis, FAVOK'te %3,2 ve net karda
%5,8 artis gergeklesti.

Sepet biiyiimesinde reel biiyiime goriildii. Sirketin 3¢26°da magaza basi sepet
tutari gegen yilin ayni dénemine gére %4,8 bliyimeyle 265 TL olurken, magaza
basi gunluk satis geliri ise %0,4’luk sinirli gerilemeyle 89.018 TL oldu. Ayni
dénemde magaza bag! ziyaretgi sayisi %5 gerilemeyle 336 adet oldu.

Yatinm harcamalarinda SOK 2.0 kaynakl yiikselis ivmesi siirdii. Yilin ilk 9
ayinda sirketin yatirim harcamalari gegen yilin ayni dénemine gére %21,5 artigla
5,26 milyar TL olmus olup, Yatirrm Harcamalari/Satiglar orani %1,7’den %1,9’a
ylkseldi. Yatirrm harcamalarinin kiriimina baktigimizda magaza yenileme ve
doénlsimun payl %42'den %48’e ylikselirken SOK 2.0 dénlisiminin etkisi 6n
plana gikmaya devam ederken, bu konsepteki magaza sayisi 900’G asti. Ayni
dénemde yeni magaza yatirimlarinin payr %35’te sabit kalirken, toplam
magaza sayisi 11199 adede ulasti.

girket beklentilerini korudu. Reel ciro blylmesinin %5 (+/- %1,0), FAVOK
marjinin %3 (+/- %0,5) ve yatirm harcamalarinin cironun %2’si olmasi
hedeflenmektedir.

Sirketin marjlarinda iyilesme goriildii. Gegen yilin ayni dénemine gore brut kar
marji 0,9 puan artisla %22,2’ye FAVOK marji 0,8 puan artisla %5,2’ye ve net kar
marji 0,7 puan artisla %1,I’e ulasti. Sirketin net nakit pozisyonu bu dénemde
de siirdii. Sirketin net nakit pozisyonu bir 6nceki geyrege gore %69,9 azaligla
126,37 milyon TL oldu.Sirket, 0,74x PD/DD ve 2,89x FD/FAVOK garpanlariyla
islem gorurken, bu garpanlarin son 1 yillik ortalamasi sirasiyla 0,86x ve 4,53x
seviyesindedir. Sirketin devam eden SOK 2.0 yatirimlariyla birlikte karliliktaki
iyilesme ve marjlardaki iyilesmesiyle agiklanan sonuglari pozitif olarak
degerlendiriyoruz.
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Kaynak: Equity RT

Sirket Karti

Fiyat TL (05.11.2026)
52-hafta fiyat araligi (TL)
Piyasa Degeri (TL mn)
Piyasa Degeri (USD mn)
Halka Agiklik Orani (%)
Net Borg (TL mn)

Net Borg (USD mn)
Firma Degeri (TL mn)
Firma Degeri (USD mn)
3 aylik ortalama hisse fiyati (TL)

Finansal Degerler

Net Satiglar (TL mn)

Brut Kar (TL mn)

Esas Faaliyet Kar/Zarar (TL mn)
FAVOK (TL mn)

Net Finansal Gelirler/Giderler (TL mn)
Net Kar/Zarar (TL mn)

Toplam Finansal Borg (TL mn)

Net Finansal Borglar (TL mn)

Yatirim Harcamalari

Degerleme
F/K

PD/DD
PD/Satiglar
FD/FAVOK

Karlilik

Brit Marj (%)

Esas Faaliyet Marji (%)
FAVOK Marji (%)

Net Kar Marji (%)

Aktif Karliligl (%) (Son 12 Ay)
Ozsermaye Karlilig (%) (Son 12 Ay)

Finansal Risk Gostergeleri

Yatirim Harcamalari/Satiglar (%)

Net isletme Sermayesi/Satiglar (%,Son 12 Ay)
Brit Borg/Ozkaynaklar (x)

Net Borg/FAVOK (x) (Son 12 Ay)

Ozsermaye

Yasal Uyan

2025

278.812
57.265

= 6.516
7.769
4.262

- 1.928
17.939
6.348

= 5.061

2025

0,7
0,1
4,7

2025
20,5
- 14
2,8
- 0,7
- 1,5
- 4,2

2025

1,8

- 4,5
2,0

0,8
44.085

2025/3Q
91.945
19.584
1298 -
4,015
1.568
343 -
12,525

1.667 -

2025/3Q

0,6
0,1
2,9

2025/3Q
21,3
03 -
4,4
04 -
09 -
25 -

2025/3Q
1,5
29 -
1,8
01 -
35.333

SOKM
6 Kasim 2026
53,75
44 - 70
31.889
638
51,0
-126
-3
31.763
636
57
2026/2Q 2026/3Q
86.110 93.007
16.237 20.661
3.425 993
918 4.827
1.635 737
564 289
16.844 19.001
398 126
2170 1.797
2026/2Q Giincel
0,7 0,7
0,1 0,1
2,7 2,9
2026/2Q 2026/3Q
18,9 22,2
3,3 0,9
11 5,2
0,7 1,1
2,2 1,7
6,4 5,0
2026/2Q 2026/3Q
2,0 2,0
4,2 4,4
2,1 2,1
0,0 0,0
40.045 43.099

Burada yer alan bilgiler Kuzey Menkul Degerler A.$. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligl kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler yorum

ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértiglerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun

olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Higbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu igerik, genel anlamda bilgi vermeyi amaglamakta
olup; bu igerigin, musterilerin ve diger yatirrmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir.

Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye déniik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek zararlardan Kuzey Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.



