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Ford Otosan, 3G26'te 228,93 milyar TL net satis, 12,18 milyar TL _I_TAVGK ve 8,35 milyar TL net sirket Kart:
kar agikladi. Bu sonuglar bir 8nceki ceyrege gére ciroda %3,5, FAVOK'te %23 ve net karda %87,6
artis olarak gergeklesti. Bir 8nceki yilin ayni geyregine gére ise ciroda %6,9, FAVOK'te %20 ve Fiyat TL (05.11.2026) 67,85
net karda %23,4 azalis seklinde gergeklesti. Son ceyrekte piyasa beklentilerine gére ciro

beklentilere paralel, FAVOK'te %10,3 ve net karda %13 artis gergeklesti. 52-hafta f'yat aral'g' (TL) 62 - 131
ihracattaki toparlanma yurt igindeki sert diisiisii dengeledi. 3G26'da ODMD verilerine gére Piyasa Degeri (TL mn) 238.092
yurt igi otomotiv pazar yiluk %23 daralirken, Ford Otosan’in perakende satislar: pazardaki Piyasa Degeri (USD mn) 4.766

Focus sona ermesi ve karlillik odakli satis yaklasiminin
etkisiyle yillik %43 azalisla 14.882 adet oldu. Sirketin yurt igi pazar payi 3G26'da yillik 2,1 puan Halka Agiklik Orani (%) 18,0
gerileyerek %5,9'a, ticari arag segmentindeki kiimilatif pay: ise 1Y26'daki %24,6'dan 9A26'da
%23,5'e gerilese de sirket ticari arag pazarindaki liderligini surdiirdii. Yurt disi satislar, 1tonluk Net Borg (TL mn) 157.142
ticari araglara yénelik giiglii talebin etkisiyle yillk %11 artisla 154.424 adede yukseldi ve N B

r D mn .14
toplam satislar 168.824 adetle yillik bazda yatay seyretti. Ford’un Avrupa ticari arag pazar pay! et Borg (US| ) kS
3G26'da yillik 0,8 puan gerileyerek %16,8 olurken, kiimilatif payi 1Y26'daki %15,5'ten 9A26'da Firma Degeri (TL mn) 395.235
%15,9'a yiikseldi ve Ford, Avrupa’nin lider ticari arag markasi olmaya devam etti. . o
Firma Degeri (USD mn) 7.91

Yurt iginde tiim segmentlerde diisiis goriiliirken, yurt disinda 1 tonluk ticari araglar biiyiimeyi
siiriikledi. 3G26'da yurt icinde binek ara¢ satislar yillk %80 azalisla 1.272 adet, hafif ticari 3 aylik ortalama hisse fiyati (TL) 75
arag satislari %66 azalisla 3.030 adet ve orta ticari arag satislari Ford Custom ve VW 1 tonluk
arag satislarindaki %49'luk distsiin etkisiyle %33 azalisla 8.759 adet oldu. Kamyon satislari

ise %5 gibi sinirli bir diistisle 1.339 adet oldu. Yurt disinda ise Ford Custom ve VW 1 tonluk Finansal Degerler 2025 2025/3Q 2026/2Q 2026/3Q
arag satislari yillik %16 artisla 75.405 adet, Ford Courier satislari %17 artisla 13.310 adet ve
Ford Puma satislari %10 artisla 38.429 adet oldu. Net Satiglar (TL mn) 830.828 245.950 221.129 228.927
Uretim, sektdrden pozitif ayristi. OSD verilerine gére 3G26'da Turkiye’deki toplam otomotiv Brit Kar (TL mn) 69.384 20.282 15.096 15.798
uretimi yillik %5 azalirken, Ford Otosan’in Turkiye Uretimi Yenikdy’deki 1 tonluk ticari arag .
dretiminin yillik %14 artmasiyla %10 artisla 115.285 adede, toplam Uretimi ise %5 artisla 169.874 Esas Faaliyet Kar/Zarar (TL mn) 42.603 10.770 6.360 8.105
adede ulasti. Kapasite kullanim orani ise yillik 4 puan artisla %73 oldu. FAVOK (TL mn) 52105 15.218 9.900 12176
Sirket, yurt ici beklentilerini yeniden asag yénlii revize etti. Turkiye otomotiv pazari " n . _ _ _ _
beklentisi 11-1,2 milyon adede, perakende satis beklentisi 65-75 bin adede ve toplam satis 36 (AEnEel ERlifer SR (i, i) 02 BE0 s (L107
beklentisi 645-705 bin adede dustriildd. Yurt disi satis beklentisi 580-630 bin adette sabit Net Kar/Zarar (TL mn) 33.986 10.899 4.452 8.351
birakildi. Satis gelirlerinde orta-ytksek tek haneli daralma ve %6-%7 duzeltilmis FAVOK mariji .
beklentisi ise korundu. Toplam Finansal Borg (TL mn) 202.845 152.302 168.024 211176
sSirketin marjlarinda daralma gériildii. Yillk bazda briit kar marji yillik 1,3 puan azalarak %6,9a, Net Finansal Borglar (TL mn) 123.314 97.772 111.982 157.142
FAVOK marji 0,9 puan azalisla %6,2'ye ve net kar marji 0,8 puan azalisla %3,6'ya geriledi.
Sirketin net borcu, Kogfinans'in tamaminin 130,6 milyon dolar bedelle satin alinmasi ve 1 Yatinim Harcamalari - 29739 - 818 - 4297 - 5.082
Temmuz itibariyla konsolide edilmesinin etkisiyle geyreklik %33 artarak 15714 milyar TL
olurken Net Borg/FAVOK rasyosu 3,11 oldu. Kogfinans bu dénemde 407 milyon TL ile net kara
yaklasik %5 katki sagladi. Sirket 6,95 FD/FAVOK ve 1,34 PD/DD cgarpanlariyla islem gérirken, Degerleme 2025 2025/3Q 2026/2Q Giincel
bu garpanlarin son 3 yillk ortalamasi sirasiyla 8,98 ve 3,06’dir. 1 tonluk ticari araglarla F/K 9.6 73 85 73
toparlanan ihracata karsilik kur artisinin enflasyonun gerisinde kalmasiyla birlikte finansallari b o 5 5
sinirl pozitif degerlendiriyoruz. PD/DD 1,7 2,2 1,7 1,2
PD/Satiglar 0,4 0,3 0,3 0,2
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Hisse Fiyati (TL) Relatif Getiri (%) FD/FAVOK 8,6 7,2 7.6 78
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—4FROTO BIST-100 Relatif (%) (sag eksen)" Finansal Risk Gostergeleri 2025 2025/3Q 2026/2Q 2026/3Q
Yatirim Harcamalari/Satiglar (%) 3,6 4,6 2,9 2,7
Hisse Fiyati Performansi 1h 1a 3a 6a 1y Net isletme Sermayesi/Satislar (%,Son 12 Ay) 6,6 4,8 4,9 5,0
FROTO Getiri (%) 4 -8 -13 -30 -24 Briit Borg/Ozkaynaklar (x) 1,9 1,7 1,7 1,9
BIST-100 Getiri (%) 5 -7 -18 -25 2 Net Borg/FAVOK (x) (Son 12 Ay) 2,4 1,6 2,11 31
FROTO Relatif Getiri (%) -2 -2 6 -8 -25 Ozsermaye 193.960 158.772 179.191 195.987
Kaynak: Equity RT
Yasal Uyan

Burada yer alan bilgiler Kuzey Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligl kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu igerik, genel anlamda bilgi vermeyi amaglamakta
olup; bu igerigin, musterilerin ve diger yatinmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir.

Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve gérUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénitk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek zararlardan Kuzey Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.



