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2026 3. Geyrek Finansal Degerlendirme

Tofas Otomobil Fab.

Tofas Otomobil Fabrikasi, 3GC26'te 80,5 milyar TL net satig, 2,43 milyar TL
FAVOK ve 4,33 milyar TL net kar agikladi. Bu sonuglar bir 6nceki geyrege gore
ciroda %-19,5 azalig, FAVOK'te %15,5 ve net karda %40,1 artis olarak gergeklesti.
Bir 6nceki yilin ayni geyregine gore ise ciroda %-28,9 azalis, FAVOK'te %5 ve
net karda %176,3 artis seklinde gergeklesti. Son geyrekte piyasa beklentilerine
gore ciroda %-1,7 azalis, FAVOK'te %31,9 ve net karda %75,6 artis gergeklesti.

Yurt icinde otomotiv pazarindaki daralma sirketin satis performansini
olumsuz etkilerken, ihracat 6n plana gikti. ODMD verilerine gére otomotiv
pazari 3G26’da %23 oraninda daralirken ayni dénemde Tofag’in yurt igi satis
hacmi %37 azaligla 54.081 adet oldu. ihracat tarafinda ise ayni dénemde %81
buytumeyle 17.616 adet olurken, LCV modelindeki iiriin gegisi belirleyici oldu.
Toplam satis hacmi ise ayni dobnemde %25 azalisla 71.697 adet oldu.

Sirketin liretim hacmi sektérdeki daralmadan pozitif ayrisarak 9A26°’da gift
haneli bilyiime kaydederken, geyreksel bazda Egea modelindeki liretimin
sonlandirilmasi nedeniyle azalis gésterdi. OSD verilerine géore 9A26°’da toplam
uretim %6 azalirken Tofas’in Uretimi %12 artisla 100 bin adede ulastin
Geyreksel bazdaki Uretim ise %26 azalisla 22 bin adet olarak gergeklesti.

Sirketin yatinnmlarini inceledigimizde 9A26°da toplamda 141 milyon euro yatirnrm
harcamasi gergeklestirirken, en gok yatirrm harcamasi 79 milyon euro ile K9
modeline yapildi. Ayni dénemde KO modeli igin 33 milyon euro yatirim
harcamasi yapilirken, yapisal ve yeni projeler igin 28 milyon euro yatirim
harcamasi yapildi.

Sirket iiretim ve satis beklentilerini otomotiv sektériindeki daralma
nedeniyle agsag yonlii revize etti. Yurt igi hafif ticari arag pazari beklentilerini
11- 1,2 milyon adet araligindan 1,1- 1,15 milyon adet araligina revize ederken,
Tofag’in yurt igi satis beklentilerini 300- 320 bin adet araligindan 270- 290 bin
araligina, ihracat adedi beklentisini 75- 85 bin adet araligindan 70- 80 bin adet
araligina ve uretim adedi beklentisini 145- 155 bin adet araligindan 135- 145
bin aralifina revize etti. Yatinm harcamasi beklentisini ise 250 milyon euroda
sabit birakirken, vergi dncesi kar marjint %3- %4 araligindan %4’e revize etti.

Sirketin marjlarinda iyilesme gériildii. 33C26°da gegen yilin ayni dénemine
gdre brut kar marji 4,7 puan artisla %9,6, FAVOK marji 1 puan artisla %3 ve net
kar marji 4 puan artisla %5,4 oldu. Sirketin borgluluk yapisini inceledigimizde
sirketin net borcu bir 6nceki doneme gére %18 azaligla 51,35 milyar TL olurken,
Net Borg/FAVOK rasyosu 3,88x oldu. Sirket 1,65x PD/DD ve 12,98x PD/DD
garpanlariyla islem gérurken, bu garpanlarin 3 yillk ortalamasi sirasiyla 2,61x
ve 14,24x’tir. Sirketin sektdrdeki daralmaya ragmen karlilikta ve marjlardaki
iyilesmesi ve net borgtaki azalisla birlikte agiklanan sonuglari pozitif olarak
degerlendiriyoruz.
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Kaynak: Equity RT

Sirket Karti

Fiyat TL (05.11.2026)
52-hafta fiyat araligi (TL)
Piyasa Degeri (TL mn)
Piyasa Degeri (USD mn)
Halka Agiklik Orani (%)
Net Borg (TL mn)

Net Borg (USD mn)
Firma Degeri (TL mn)
Firma Degeri (USD mn)

3 aylik ortalama hisse fiyati (TL)

Finansal Degerler

Net Satiglar (TL mn)

Brut Kar (TL mn)

Esas Faaliyet Kar/Zarar (TL mn)
FAVOK (TL mn)

Net Finansal Gelirler/Giderler (TL mn)
Net Kar/Zarar (TL mn)

Toplam Finansal Borg (TL mn)

Net Finansal Borglar (TL mn)

Yatirim Harcamalari

Degerleme
F/K

PD/DD
PD/Satiglar
FD/FAVOK

Karlilik

Brit Marj (%)

Esas Faaliyet Marji (%)

FAVOK Marji (%)

Net Kar Marji (%)

Aktif Karliligl (%) (Son 12 Ay)
Ozsermaye Karlilig (%) (Son 12 Ay)

Finansal Risk Gostergeleri

Yatirim Harcamalari/Satiglar (%)

Net isletme Sermayesi/Satiglar (%,Son 12 Ay)
Brit Borg/Ozkaynaklar (x)

Net Borg/FAVOK (x) (Son 12 Ay)

Ozsermaye

Yasal Uyan

TOASO

6 Kasim 2026

222,7
209 - 358
111.350
2228
24,0
51.356
1.027
162.706
3.255
263

2025 2025/3Q 2026/2Q 2026/3Q

319.414 113.158 100.016 80.504
20.627 5.496 6.652 7.728
3.605 303 1.082 2,507
9.998 2.315 2.106 2.432
4195 1.826 2.225 2.258
8.354 1.568 3.092 4.332
66.720 38.366 70.365 69.642
41684 19.547 59.134 51.356

- 6892 - 1352 - 2402 - 4387
2025 2025/3Q  2026/2Q Giincel
14,8 36,0 10,4 6,3

17 2,5 2,3 1,5
0,4 0,4 0,3 0,3
16,5 21,1 16,2 12,3

2025 2025/3Q 2026/2Q 2026/3Q

6,5 4,9 6,7 9,6
0,8 - 0,2 0,6 1,9
31 2,0 2,1 3,0
2,6 1,4 3.1 5,4
4,6 2,7 7,0 8,2
8 6,3 21,3 24,9

2025 2025/3Q 2026/2Q 2026/3Q

2,2 3,2 29) 2,7
9,0 7,2 7,3 7,8
29) 1,8 2,3 e
4,2 2,8 4,5 3,9
74.629 52.794 65.741 72.781

Burada yer alan bilgiler Kuzey Menkul Degerler A.$. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligl kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler yorum

ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértiglerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun

olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Higbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu igerik, genel anlamda bilgi vermeyi amaglamakta
olup; bu igerigin, musterilerin ve diger yatirrmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir.

Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye déniik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek zararlardan Kuzey Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.



