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GUNLUK YORUM

Kiresel piyasalarda cuma ginl, son dénemdeki
yapay zekd kaynakli satiglarin ardindan teknoloji
hisselerinde  gorulen tepki almlariyla  kismi
toparlanma yasandi. ABD-iran arasinda diplomatik
¢6zim beklentisi ve petrol fiyatlarindaki gerileme de
piyasa gorinimiini destekledi. Ote yandan, ABD'de
tarim disi istihdamin 165 bin artisla 65 binlik
beklentiyi asmasi, Fed'in aralik ayinda 25 baz puan
faiz artirabilecegine yonelik beklentileri
guclendirerek ABD tahvil faizleri Uzerinde yukari
yonll baski olusturdu. Yurt icinde haftanin en énemli
gindemi, TCMB'nin 12 Kasim'da aciklayacagi
Enflasyon Raporu olacak. Enflasyon tahminlerinde
olasi glncelleme ve Baskan Karahan'in para
politikasi durusuna iliskin mesaijlari, faiz indirimlerinin
zamanlamasi ve bulyukligine ydnelik beklentiler
agisindan belirleyici olabilir. Dezenflasyon sirecine
iliskin olumlu mesajlar risk istahini destekleyebilir,
ancak daha temkinli ve dengeli bir tutum da tercih
edilebilir. BIST 100 endeksi, cuma gunu negatif
acilisin ardindan gelen alimlarla %1,32 ylkselerek
11.482,60 puandan kapanirken, bankacilik endeksi
%1,94 deder kazandi. Teknik agidan 11.590 ilk
direng, bu seviyenin asiimasi halinde 11.700 sonraki
hedef olarak izlenebilir. Olasi geri ¢cekilmelerde ise
11.280 destek konumunda. Kiiresel toparlanma ve
iran konusunda diplomatik ¢dziim ihtimali BIST'i kisa
vadede destekleyebilir. Ancak haftanin ana
belirleyicisi TCMB'nin verecedi mesajlar olacaktir.

AGIKLANAN FINANSALLAR:
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MAKRO HABERLER:
ABD Tarim Digi istihdam (Ekim-25)

PIYASA KAPANISLARI

Gunliik Aylik Yilhk

Kapanis Degisim Degisim Degisim
BIST-100 11,483 %1.3  -%6.4 %5.1
BIST-30 14,290 %1.3 -%5.6 %20.7
BIST-BANKA 16,398 %1.9 %3.3 %9.7
BIST-SINAI 13,745 %2.0  -%14.2 -%3.1
YURTDISI PIYASALAR
Shangai Comp* 3,669 %0.6 -%3.8 -%8.2
NIKKEI 225* 58,987 %2.7 %145 %17.3
Hang Seng* 24,535 %0.2 %1.3 -%6.5
Dow Jones 51,286 -%0.5 -%0.7 %9.1
S&P 7,377 %0.3 -%5.6 %9.6
NASDAQ 24,579 %11 -%10.2 %6.8
Almanya DAX 25,820 -%1.9 %2.9 %9.5
Ingiltere FTSE 100 10,674 -%1.0 %1.2 %10.2
Fransa CAC 40 8,139 -%0.8 %4.3 %2.4
Brezilya BOVESPA 168,498 %14  -%19.4 %9.4
Hindistan SENSEX 80,631 -%0.5 %11.3 -%3.1
MSCI GOP Endeksi 1,502 %27  -%12.1 %8.7
DOVIZ PIYASALARI
USD/TL 50.1497 %0.1 -%1.7 %18.7
EUR/TL 55.9304 -%0.7 -%1.4 %14.6
EUR/USD 1.1143 %0.1 -%0.4 -%3.6
USD/JPY 158.48 %0.1 %0.0 %2.8
EMTIA*
Altin ($/ons) 4,122 %1.3 -%1.7 %0.1
Giimiis ($/ons) 52.9 %1.9  -%13.0 %4.7
Brent ($/varil) 97.2 -%1.1 -%4.0 %53.6
Bugday ($/ton) 590.8 -%0.1  -%12.0 %0.2
EKONOMIK GOSTERGELER
ABD 10 Yillik Tahvil 487 001bp -0.37bp 0.77 bp
VIX 25.64 -%9.0 %72.8 %34.4

* Sabah saat 08:30 degerleridir
Kaynak: Bloomberg

GUNDEM

9 Kasim 26

AKSEN 3C26 (Satislar/FAVOK/Net Kar) PB: TL12,182/4,535/1,094mn
PGSUS 3C26 (Satislar/EBITDA/NI) MC: TL68,148/19,971/8,817mn
OYAK: TL67,224/19,935/7,730mn

TCELL 3C26 (Satislar/FAVOK/Net Kar) PB: TL79,930/33,583/5,469mn
BIMAS 3C26 (Satiglar/FAVOK/Net Kar) PB: TL247,089/17,052/
8,831mn OYAK: TL248,255/16,955/9,384mn

DOAS 3C26 (Satiglar/FAVOK/Net Kar) PB: TL47,188/2,466/834mn
OYAK: TL47,269/2,915/714mn

KCHOL 3C26

Sanayi sirketlerinin 3C26 konsolide finansallarini son agiklama tarihi
11 Kasim 26

MSCI Endeks Degisiklikleri
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AGIKLANAN FINANSALLAR

AGHOL

Anadolu Grubu, 3C26 konsolide gelirlerini 246,7 milyar TL (yillik +%2), FAVOK'n(i 28,5 milyar TL (yillik -
%13) ve net karini 2,4 milyar TL (yillik -%46) olarak agikladi. Daha énce 3C26 sonuglarini agiklayan halka
acik istiraklerin cogunun mali tablolarinda, yillik bazda FAVOK ve net kar rakamlarinda yillik daralmalar
g6zlemlemistik. Ozellikle Turk tiiketicilerin alim giiclindeki baski ve zayif turizm baski unsurlarindandi.
Otomotiv segmentinde, sektdr genelinde yasanan yodun rekabetin karlilik Gzerindeki olumsuz etkisi, ihracat
hacimlerindeki yavaslama, enflasyonun gerisinde kalan yerel para biriminin deger kaybi ve vergi
diizenlemelerindeki degisiklikler, sonuglar lizerinde olumsuz etki yaratti. Holding’in konsolide 3C26 FAVOK
rakami, yilllk bazda %13 disisle 28,5 milyar TL olarak gergeklesti. 3C26 segment bazinda FAVOK ve
degisimlerini 6zetledik. Mesrubat: yillik %17 daraligla 12,7 milyar TL/ Perakende: %3 dususle 11,9 milyar TL/
Bira: %21 gerilemeyle 3,5 milyar TL / Tarim, enerji, sanayi: %76 dususle 119 mn TL / Otomotiv: %90 dususle
104 mn TL). Eylil 2026 sonu itibariyla AGHOL un net borcu 85,7 milyar TL olup, net borg/FAVOK orani 1,0x
seviyesindedir. Segment bazinda net bor¢ siralamasi yapildiginda, bira segmenti 34,5 milyar TL ile ilk
siradayken (dénem sonu net bor¢/FAVOK orani 5,3x), otomotiv segmenti 21,2 milyar TL (87,3x) ve alkolsiiz
icecek segmenti 13,5 milyar TL (0,3x) ile onu takip etti; dijer segmentler ise bunlarin gerisinde kaldi.
Holding’in Eylul 2026 sonu solo net borcu ise 5,2 milyar TL olarak gergeklesti. Animsanacagi dzere Holding,
yakin zamanda Togg'daki %23’lik payini 184mn EUR’ya satmak icin baglayici bir pay alim ve satim
sOzlesmesi imzaladigini aciklamisti. Tamamlandiginda Holding solo nakdinin 100mn USD olmasi
beklenmektedir ve net borgtan net nakde gecisin yeni firsatlar karsisinda daha proaktif olmanin énini
acacag! vurgulanmisti.

HALKB

Halkbank, 3C26’da konsolide olmayan finansal sonuclarina gére 8,5 milyar TL net kér agikladi (¢/¢ +%4, yly
+%13). Bu rakam 7,8 milyar TL olan piyasa beklentisinin ~%9 Uzerinde gergeklesti. Kari destekleyen
unsurlardan biri geyreklik bazda %5'i agsan Net Faiz Marji (NIM) oldu. 2C26’da %4,5 olan net faiz marji 70 bp
iyilesme ile %5,2 dizeyine yukseldi. Toplam krediler ceyreksel bazda %7,3 buyuyerek sektor trendini
yakaladi ve bu hacimsel blylime, net faiz gelirini geyreksel %25, yillik %122 artirarak 49 milyar TL’ye tasidi.
Net Ucret ve komisyon gelirleri de 6deme sistemleri ve kredi karti hacimlerinin destegdiyle geyreklik %18, yillik
%35 artarak 21,3 milyar TL oldu. Ancak ddviz volatilitesi ve swap maliyetlerinden kaynaklanan 15,9 milyar
TLlik ticari zarar, net kér1 baskiladi. Enflasyonist ortamin bir yansimasi olarak faaliyet giderleri ceyreklik %5,
yillik %63 artarak 41,7 milyar TL'ye ulasirken, karsilik gideri 9,9 milyar TL olarak gerceklesti.

Aktif kalite tarafinda, siki finansal kosullarin gecikmeli etkileri hissedilmeye devam ediyor. Takipteki krediler
orani %3,9 ile sektdr ortalamasinin (%3,1) lizerinde gergeklesirken, KOBIi segmentinde bozulma daha
belirgin. Mevduat tarafinda ise biylme kredi blylmesinin gerisinde kalsa da, vadesiz mevduat payinin
%27'ye ¢cikmasi fonlama maliyetlerini bir miktar rahatlatti (Haziran 2026: %26). Karlilik rasyolarinda ortalama
o6zkaynak karliligi ise ¢eyreklik bazda 60 baz puan gerileyerek %15,2 seviyesinde gergeklesti.

Sonuglar, beklenti Gzeri net karlilik ve beklenen olasi faiz indirim déngusinden saglanacak potansiyel
faydalar nedeniyle hafif olumlu degerlendirilebilir.

HTTBT

Hitit Bilgisayar, 2026 yilinin Gglncu ¢eyreginde yillik bazda %29 artisla 595 milyon TL net satis geliri elde
etti. Bu tutar, hem piyasa beklentisi 602 milyon TL ile uyumlu gergeklesti.

Operasyonel karlilikta ise hem brut karlilk hem de genel yonetim giderlerindeki belirgin artisin etkisiyle kismi
zayiflama goruldd. Bunun sonucunda FAVOK yillik bazda %20 artarak ~251 mn TL dlzeyinde gergeklesti;
FAVOK marji 310 baz puan azaligla %42,1 oldu (Konsensus: 256 mn TL, %42,5).
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Net kar tarafinda sirket piyasa beklentisi olan 123 milyon TL’ye paralel bir sonugla 125 milyon TL acikladl,
yillik bazda %11 artis gerceklesti.

Ceyregdin 6nemli gelismelerine bakildiginda sirketin partner sayisinin Haziran sonunda 68 iken Eylil sonunda
73’e yukselmesi dikkat cekiyor. Sirket sunumuna gore 3C26’da 4 kurulum projesi tamamlandi (9A26: 19).
Partner sayisinin artisina ek olarak mevcut partnerlerdeki hacim blylmesi de ciro blylimesini destekliyor.
Ciro kompozisyonuna bakildiginda, SaaS gelirleri %72 ile toplam cironun en buyudk boéliminl olusturmaya
devam etti (6A26: %71). Bununla birlikte blyumeye eslik eden maliyet artiglari karlihk marjlarinda énceki yilin
yuksek seviyelerine kiyasla azaligsa neden oluyor.

Sirket 2026 yili beklentilerini korumaktadir. Buna gore ciroda USD bazinda %15-20 buyume (9A26: +%14),
%40-45 araliginda FAVOK marji (9A26: %41) ve %Z20-25 araliginda net kar marji (9A26: %Z20)
beklenmektedir.

Cirodaki gui¢l biylime, operasyonel sonuglarin beklentileri kargilamasi ve mevcut konjonkttirde korunan net
nakit pozisyonu olumlu faktorler olarak gézukurken marjlardaki daralma ve 2026 beklentilerinin alt sinirlarinda
seyreden sonuclar dolayisiyla kisa vadeli piyasa etkisinin dengeli olacagini tahmin ediyoruz.

TUPRS

Tipras yilin Gglincl geyreginde 474,4 milyar TL hasilat, 88,7 milyar TL FAVOK ve 68,7 milyar TL net kar
acikladi; bu rakamlar sirasiyla piyasa beklentilerinin %10, %4 ve %14 Uzerinde gergeklesti. Net rafineri marji
36,3 USD/varil diizeyine yikseldi (2C26: 21,4 USD/v, 3C25: 9,7 USD/v). FAVOK marji %18,7 oldu ve bir
onceki ceyrege gobre 4,6 puan, gegen yilin ayni g¢eyregine gore 9,7 puan genisledi. Sirketin net nakit
pozisyonu ise 2C26 sonundaki 138 milyar TL’den 3C26 sonunda 204 milyar TL'ye (4,17 mir $) ylikseldi.

Operasyonel tarafta sirket 3C26’da kiresel Urin arzinin disuk oldugu bir ortamda yuksek Uretim
gergeklestirdi, %106 kapasite kullanim orani ile 7,6 milyon ton Uretim gerceklestirdi (9A26 KKO %98,8).
Toplam satis hacmi gugli yurt ici talebin katkisiyla yillik %10 artisla 8,8 mn ton diizeyinde olustu.

Sirket, Gglincl geyrekteki operasyonel ve finansal gergeklesmeler, guicli Grlin marjlari ve Urln piyasalarindaki
arz-talep dengesine iligkin 6ngoriler dogrultusunda 2026 yili net rafineri marji beklentisini 13-15 $/v
araligindan 20-22 $/v'ye yikseltti. Subat ayinda 6-7 $/v olarak agiklanan bu beklenti, yil icinde ikinci kez
yukari yonli revize edilmis oldu. Kapasite kullanim orani (%95-100), Gretim (~29 mn ton), toplam satis hacmi
(~30 mn ton) ve toplam yatirim harcamasi (~700 mn $) beklentileri ise korundu.

Sonuglari, piyasa beklentilerinin Uzerinde ve operasyonel anlamda guglu gelmesi ve beklentilerin yukari
revizyonu sebebiyle pozitif olarak degderlendiriyoruz.
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MAKRO HABERLER

ABD’de istihdam piyasasinda toparlanma... ABD’de tarim digi istihdam Ekim ayinda 165 bin kisi artarak
piyasa beklentisi olan 65 bin kisilik artisin Gzerinde gerceklesti ve isgucu piyasasinda toparlanmaya isaret
etti. Mesleki ve is hizmetleri sektériinde istihdam 70 bin kisi artarak son 12 aylik ortalama artis olan 15 bin
kisinin oldukga Uzerine c¢ikti. Ulastirma ve depolama sektdrinde, 6zellikle kurye ve dagitim hizmetlerinin
dnculiginde 25 bin kisilik istihdam artisi kaydedildi. imalat sanayinde istihdam Ekim ayinda 19 bin Kkisi
artarak yukselis egilimini strdlirdd. Saghk hizmetleri sektériinde de istihdam artisi devam etti ve 42 bin kisilik
artis gerceklesti. Buna karsilik, perakende ticaret, finansal faaliyetler ve kamu sektdrlerinde istihdam ay
boyunca énemli bir degisim gostermedi. igsizlik orani %4,1 seviyesinde bly(k 6lgiide yatay kaldi ve Mart
ayindan bu yana gézlenen %4,1-%4,3 araligindaki seyrini korudu. is giictine katilma orani ise %61,9 olarak
gerceklesti. Ayrica, tarim digi istihdamda Agustos ayina iliskin artis 53 bin kisi yukari yonli revize edilerek
186 bine, Eylll ayina iligkin artig ise 31 bin kigi yukari yonlii revize edilerek 60 bine gikarildi. Ucret
enflasyonunun en dnemli gdstergelerinden biri olan saatlik ortalama kazanclar aylik bazda %0,4 artarak
piyasa beklentisi olan %0,3’'U asti. Yillik artis orani da bir dnceki ayki %2,9 seviyesinden %3,1’e ylkseldi.
Ozel sektor tarim digi galiganlari igin haftalik ortalama galisma siresi Ekim ayinda 34,4 saat seviyesinde
degismedi. Issiz sayisi da ay boyunca énemli bir degisim gostermeyerek 7,1 milyon kisi seviyesinde
gercgeklesti.
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Temettu Tablosu 9 Kasim 2026
. 2025 Net Brit Nall(.it Tenjettﬁ Hiss.g Ba§|'na ; . Hisse Yilhik )
Hisse Kar (TL Temetti Dagitim Briit N_aklt Temettu Tarihi Fiyati (TL) Te.me?ttu
mn)* (TL mn) Orani (%) Temetti (TL) Verimi (%)

GOKNR 468 107 22,9% 0,31 09/11/26 13,85 4,4%
KBORU 644 12 1,9% 0,02 10/11/26 10,79 0,2%
MGROS 6.467 1.175 18,2% 6,49 11/11/26 468,75 1,7%
ETILR 11 4 39,5% 0,02 13/11/26 6,61 0,3%
GIPTA 224 1 0,5% 0,01 17/11/26 26,20 5,9%
DURKN 137 12 9,0% 0,09 18/11/26 8,29 1,1%
ASELS 29.950 1.950 6,5% 0,43 24/11/26 331,75 0,1%
OFSYM 386 62 15,9% 0,42 25/11/26 42,24 2,0%
SDTTR 30 5 17,5% 0,01 25/11/26 12,74 0,1%
FROTO 33.986 10.773 31,7% 3,07 26/11/26 73,15 9,2%
DESA 581 47 8,1% 0,10 30/11/26 8,16 3,4%
SUMAS 15 13 89,9% 217 07/12/26 171,50 1,3%
OYAKC 8.763 2.431 27,7% 0,50 07/12/26 19,49 5,1%
TCELL 17.604 8.800 50,0% 4,00 09/12/26 90,00 4,4%
EBEBK 55 100 180,2% 0,63 15/12/26 77,75 1,6%
BIMAS 18.632 3.000 16,1% 2,50 16/12/26 371,75 1,9%
NTHOL 1.666 500 30,0% 1,00 16/12/26 36,18 2,8%
BEGYO -98 15 -15,4% 0,02 21/12/26 3,05 2,0%
SDTTR 30 5 17,5% 0,01 23/12/26 12,74 0,1%
SRVGY 3.339 250 7,5% 0,08 25/12/26 1,81 12,7%
MEDTR -9 13 -145,6% 0,11 28/12/26 18,25 1,9%
GOKNR 468 107 22,9% 0,31 08/02/27 13,85 8,8%
BEGYO -98 25 -25,6% 0,03 22/02/27 3,05 4,0%
SRVGY 3.339 250 7,5% 0,08 25/02/27 1,81 17,0%
BEGYO -98 25 -25,6% 0,03 20/04/27 3,05 4,0%
GOKNR 468 107 22,9% 0,31 10/05/27 13,85 8,8%
BORSK -341 250 -73,3% 0,26 - 4,83 0,0%
BVSAN 182 27 15,0% 0,73 - 58,80 0,0%
BVSAN 182 27 15,0% 0,73 - 58,80 0,0%
ELITE 247 13 5,2% 0,10 - 17,90 0,0%
FLAP 17 10 58,6% 0,11 - 10,01 0,0%
FORTE 2.329 35 1,5% 0,52 - 80,05 0,0%
GENIL 814 73 8,9% 0,02 - 4,30 0,0%
GENIL 814 73 8,9% 0,02 - 4,30 0,0%
GLYHO 5.089 200 3,9% 0,10 - 16,35 0,0%
GWIND 845 400 47,3% 0,74 - 18,03 0,0%
SUNTK 693 245 35,4% 0,52 - 14,00 0,0%
YIGIT 187 58 31,3% 0,19 - 13,55 0,0%

Kaynak: KAP Aciklamalari * Ana Ortaklik Net Kari, 2025 fiyatlariyla
Renkli olanlar taksitler halinde temetti dagitimi yapacaktir.
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
BALSU BALSU GIDA SANAYI VE TICARET A.S. 09 Kasim 26
EFOR EFOR YATIRIM SANAYIi TICARET A.S. 09 Kasim 26
KATMR KATMERCILER ARAC USTU EKIPMAN SANAYI VE TICARET A.S. 09 Kasim 26
COSMO COSMOS YATIRIM HOLDING 11 Kasim 26
GOLDA GOLDA GIDA SANAYI VE TICARET A.S. 12 Kasim 26
BESTE BEST BRANDS GRUP ENERJI YATIRIM A.S. 13 Kasim 26
ARENA ARENA BILGISAYAR 17 Kasim 26
ICUGS ICU GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 19 Kasim 26
KTSVK KT SUKUK VARLIK KIRALAMA A.S. 23 Kasim 26
KTKVK KT KIRA SERTIFIKALARI VARLIK KIRALAMA A S. 23 Kasim 26
ATAKP ATAKEY PATATES GIDA SANAI VE TICARET A.S. 23 Kasim 26
TABGD TAB GIDA SANAYI VE TICARET A.S. 23 Kasim 26
FROTO FORD OTOMOTIV SANAYI AS. 24 Kasim 26
ENPRA ENPARA BANK A S. 25 Kasim 26
BORSK BOR SEKER A.S. 25 Kasim 26
ALKA ALKIM KAGIT 25 Kasim 26
TLMAN TRABZON LIMAN ISLETMECILIGI 25 Kasim 26
TMSN TUMOSAN MOTOR VE TRAKTOR SANAYI A.S. 26 Kasim 26
TEBFA TEB FAKTORING A S. 27 Kasim 26
TKNSA TEKNOSA 27 Kasim 26
SMART SMARTIKS YAZILIM AS. 30 Kasim 26
TDGYO TREND GYO 02 Aralik 26
OYAKC OYAK CIMENTO FABRIKALARI A.S. 02 Aralik 26
QUICK QUICK SIGORTA A.S. 02 Aralik 26
HKTM HIDROPAR HAREKET KONTROL TEKNOLOJILERI MERKEZi SANAYI VE TICARET A.S. 03 Aralik 26
LINK LINK BILGISAYAR 03 Aralik 26
ULUUN ULUSQY UN 04 Aralik 26
TEKTU TEK-ART INSAAT 07 Aralik 26
Kaynak: BIST
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.$.'nin Arastirma Bolumu tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amagl kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirim Menkul Degerler A.$. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.S. Arastirma BolimiU’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin gorts ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler dnceden haber veriimeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gecgen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gecgen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirrm
bankacihgi ve/veya diger is iligkileri icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.
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