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Enerjisa (ENJSA TI)

Finansal Sonug¢ Degerlendirmesi

Bloomberg Kodu ENJSATI
Hisse Fiyati, TL 111,10
Fiili Dolagim Orani 19,97%
Piyasa Degeri, milyon TL 131.217
Piyasa Degeri, milyon USD 2.636
BIST-100 Endeks Agirligi 0,79%
BIST Tim Endeks Agirhgi 0,63%
Kaynak: Matriks, Finnet
Finansallar, mn TL,
TMS 29 Uygulanmis 3C25 3C26 9A25 9A26
Gelirler 78.843 75.762  211.691 199.365
Brit Kar 17.305 20.339 54.003 59.020
Brit Kar Mariji 21,9% 26,8% 25,5% 29,6%
FAVOK 12.888 15.786 40.141 44.513
FAVOK Mariji 16,3% 20,8% 19,0% 22,3%
Net Kar 959 3.783 578 6.681
Net Kar Mariji 1,2%  5,0% 0,3% 3,4%
Net Borg 68.899 84.294 68.899 84.294
Piyasa Carpanlari 2024 2025 Son
F/K a.d. 18,0 13,1
PD/DD 0,4 0,6 1,1
FD/FAVOK 2,4 2,8 3,7
Kaynak: Finnet
Ortaklik Yapisi Oran
E.ON INTERNATIONAL PARTICIPATIONS N.V. 40%
i
Diger 20%
Kaynak: Matriks
Hisse Fiyat Performansi
1a 3a 6a 1y
Nominal 0,5%  2,0% -9,5% 40,4%
Rolatif 12,5% 25,3% 19,2% 40,5%
ff.fy'if? Hacmi 69 91 7,6 7,4
Kaynak: BIST, Finnet
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Enerjisa Enerji 3¢26 Sonuglar (Kismen Pozitif)

Genel olarak 3C26'y1 kismen pozitif degerlendiriyoruz. Regiile
getirinin sermaye maliyetinin Uzerinde seyretmesi sebebiyle
Enerjisa deger yaratmaya devam ediyor. Sirketin ana performans
gostergelerinden olan Faaliyet Gelirleri 9A26'da reel %12,5 artisla
62,1 milyar TLl'ye ulasti; blylime ise dagitimdan geldi. Buna karsilik
perakende ve musteri ¢oziimleri zayif kaldi. Sirket 2026 hedeflerini
korudu; mevcut gidisatla yil sonu hedefinin st bandi ulasilabilir
gorunlyor. Dizenlemeye Tabi Varlik Tabani (DVT) 111,5 milyar TL'ye
ulash. Enerjisa, 1,92x FD/DVT ve 1,1x PD/DD carpanlariyla
piyasadaki benzer enerji dagitim sirketlerine gore kismen primli
islem goriyor.

Enerjisa Enerji, 3¢26 finansallarinda;

yillik reel %3,9 disusle 75,8 milyar TL ciro,

yillik reel %22,5 artisla 15,8 milyar TL FAVOK,

yillik reel ~3,9 kat artisla 3,8 milyar TL net kar acikladi.

Dagitimin giiglii performansi marjlara yansirken cirodaki disiis
perakendeden geldi. Briit marjdaki ~4,9 puanlik genislemenin
yaklasik yarisi distik marjli perakende cirosunun kiglilmesinden
kaynaklanan karma etkisi, kalan kismi ise biylyen DVT ve yikselen
reglle getiri oraniyla dagiim marjinin artisindan geliyor.

Sirketin raporladigi Baz Alinan Net Kar 9A26'da %57,8 artisla 11,6
milyar Tl'ye ulasti. Yatirimlar yaklasik iki katina ¢ikarak 20,8 milyar
TL oldu; buna bagh olarak faiz ve vergi sonrasi serbest nakit akisi
-8,5 milyar Tl'ye geriledi. Net finansal bor¢ 83,3 milyar Tl'ye
yukselse de net finansal borg/faaliyet geliri orani 1,0x ile dasik
seviyede seyretmektedir.
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Yasal Uyari

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve analizler genel niteliktedir.

Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar
dogurmayabilir. Tim yorum ve tavsiyeler; dngoéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman
icinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde
degisiklige gidilebilir. Bu rapordaki tiim goris ve bilgiler nceden haber verilmeksizin degistirilebilir.

Raporda yer alan bilgi ve veriler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari
ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek
zararlardan PhillipCapital Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu degildir. Bu sebeple,
okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin
dogrulugunu teyit ettirmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk
kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlisligindan PhillipCapital hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.
Ayrica, PhillipCapital ve tim ¢alisanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek,
dogrudan veya dolayl zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Sunulan yorum ve tavsiyelerin objektifligini etkileyebilecek nitelikte bilinen herhangi bir iliski ve kosul
bulunmamakta olup, gerek Sirketimiz gerekse musterileri arasinda dogabilecek 6nemli g¢ikar
¢atismalarina yol agmayacak sekilde hazirlanmasi igin azami dikkat ve 6zen gdsterilmistir.

Burada yer alan bilgiler, bir yatirnm tavsiyesi, yatirim aracinin alim satim 6nerisi ya da getiri vaadi
degildir ve yatirrm danismanhg kapsaminda yer almamaktadir. Bu raporun timi veya bir kismi
PhillipCapital Menkul Degerler A.S./nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglincii
kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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