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Petkim
Hisse Detaylan
Bloomberg Kodu PETKM TI
Hisse Fiyat, TL 17,77
Fiili Dolasim Orani 48,38%
Piyasa Degeri, milyon TL 45036
Piyasa Degeri, milyon ABD dolan 902
BIST-100 Endeks Agirhg 0,63%
BIST Tum Endeks Agirhg 0,50%
Yabanc Yatinmaer Orani 9,35%
Emeklilik Fonlar Orani 1,57%
Yatinm Fonlan Orani 16,94%
Kaynak: Matriks, Finnet, PhillipCapital Arastirma
Fiyat ve piyasa dederi 04,/11/2026 itibanyla
Finansallar, mn TL,
TMS 29 Uygulanmig 3C25 3C26 9A25 9A26
Gelirler 28.839 32.001 82718 100941
Briit Kar 106 27 -1.973 3.329
Briit Kar Marji 0,4% 0,1% -2,4% 3,3%
FAVOK -82 299 -2.251 4.048
FAVOK Mariji -0,3% 0,9% -2,7% 4,0%
Met Kar -1.575 -817 -6.196 3.831
Net Kar Marji -5,5% -2,6% -7.5% 3,8%
Net Borg 53.746 50.214 53.746 50.214
Piyasa Carpanlan 2024 2025 Son
F/K a.d. a.d. ad.
PD,/DD 0.6 0,6 0.6
FD/FAVOK -63,5 -23,6 48,1
Kaynak: Sirket Verisi, PhillipCapital Arastirma
Ortakhk Yapisi Hisse Sayisi [milyon) Oran
Socar Turkey Enerji AS. 1.293 51,0%
Diger 1.124 44 3%
Toplam 2.534
Kaynak: Sirket Verisi
Hisse Fiyat Performans:
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BIST 100 Ralatif (saB)

Hisse Fiyati, TL (sol)

Kaynak: BIST, Finnet

1a 3a Ga 1y
Nominal -9,1% 93%  -261% 2,0%
R latif -2,8% 81% 7,5% -3,1%
Ort.Istem Hacmi 20,5 357 35,2 36,0
milyon 5

Kaynak: BIST, Finnet
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PETKIM PETROKIMYA (PETKM)

Finansal Sonu¢ Degerlendirmesi

PETKM 3C26 Sonuglari (Negatif) - PhillipCapital Arastirma

Petkim, 3C26 konsolide finansallarinda yillik bazda
-%11,0 artisla 32,0 milyar TL net satis,
-299 milyon TL FAVOK (3C25: -82 mn TL) ve

-817 milyon TL net zarar acikladi (3C25: 1,6 mir TL zarar).

FAVOK’teki gerileme biiyiik dlciide olumsuz fiyatlama etkisinden
kaynaklandi. Fiyat degisimi FAVOK’e 4,5 milyar TL negatif yansirken,
stok etkisi, miktar ve verimlilik ve OpEx bunu kismen dengeledi. Briit
kar 27 mn TL'ye inerken operasyonel zarar 1,8 milyar TL oldu. STAR
Rafineri’den 6zkaynak yontemiyle 56 mn USD net kar katkisi geldi.
Ticaret segmentinde brit kar 9,8 mn USD oldu .

3G26'da brit dretim yillik %8 dislisle 532 bin ton oldu (3¢25: 581
bin ton). Ekonomik olmayan Uniteler gecici olarak kapatildi veya
distk kapasitede galistirildi ve kapasite kullanimi %54'e indi. Buna
karsin sirket yurt ici satislara éncelik verdi. i¢ satislar yillik %20 artisla
277 bin ton oldu (3¢25: 231 bin ton) ve AYPE ile PP’de rekor satis
hacmine ulasildi. Petrokimya satislari yillk %11 artisla 654 mn
USD’ye ¢ikti (3¢25: 590 mn USD).

Net bor¢ 1,00 milyar USD ile yilik %2 artti (3¢25: 983 mn USD),
onceki geyrege gore %3 azaldi. Nakit pozisyonu 7,3 milyar TL'ye (150
mn USD) ulasti. isletme sermayesindeki iyilesmeyle isletme
faaliyetlerinden nakit akisi 34 mn USD pozitife dondi (3¢25: -10 mn
usD).

STAR Rafineri %99 kapasite kullanimi ve 3,4 mn ton Uriin satisiyla
glicli performansini siirdiirdii. i¢ satislarin payi %78'e, Tiirkiye pazar
payl yaklasik %20'ye ulasti. Rafineri Holding net borcu %29 azalarak
74,6 milyar TL'ye indi.

Sirket 2026 beklentilerini korudu: ~100 mn USD FAVOK (TMS 29
etkisi dahil), ~2,5 mn ton Uretim, ~2,1 mn ton satis, ~100 mn USD
yatirim harcamasi. Petkim Makasi icin 4C26'da 320-340 USD/ton,
tim yil icin 380-400 USD/ton bekleniyor.

Sonuglar, 2€26'daki giiglii performansin biiyiik 6l¢iide gegici ve arz
soku kaynakli oldugunu ve ikinci yarida normallesmenin geldigini
gosteriyor. Briit karin sifira yakin seviyeye inmesi ve kaldiracin
yiiksek kalmasi nedeniyle sonuglari negatif degerlendiriyoruz.
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GALATA WIND ENERJI A.S. (GWIND) FINANSAL SONUG DEGERLENDIRMES]

Yasal Uyari

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoéy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgl sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve analizler genel niteliktedir.

Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuclar dogurmayabilir. Tim yorum ve tavsiyeler; 6ngori, tahmin ve fiyat hedeflerinden
olusmaktadir. Zaman iginde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Bu rapordaki tim goris ve bilgiler
onceden haber verilmeksizin degistirilebilir.

Raporda yer alan bilgi ve veriler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup,
dogruluklari ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasi
nedeniyle dogabilecek zararlardan PhillipCapital Menkul Degerler A.S. ve galisanlari sorumlu
degildir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket
etmeden oOnce, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak
aldiklart kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishgindan
PhillipCapital higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, PhillipCapital ve tim ¢alisanlarinin,
herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili
herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Sunulan yorum ve tavsiyelerin objektifligini etkileyebilecek nitelikte bilinen herhangi bir iliski
ve kosul bulunmamakta olup, gerek Sirketimiz gerekse miusterileri arasinda dogabilecek
onemli cikar c¢atismalarina yol agmayacak sekilde hazirlanmasi icin azami dikkat ve 6zen
gosterilmistir.

Burada yer alan bilgiler, bir yatirim tavsiyesi, yatirim aracinin alim satim onerisi ya da getiri
vaadi degildir ve yatirnm danismanhgi kapsaminda yer almamaktadir. Bu raporun timi veya
bir kismi PhillipCapital Menkul Degerler A.S.nin vyazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uglinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.
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