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Matriks
Hisse Detaylari
Bloomberg Kodu MTRKS TI
Hisse Fiyati (TL) 15,20
Fiili Dolagim Orani 40,47%
Piyasa Degeri (mn TL) 1.528
Piyasa Degeri (mn $) 31
BIST-100 Endeks Agirlig -
BIST Tiim Endeks Agirlig 0,01%
Emeklilik Fonlari Orani 17,3%
Yatirim Fonlari Orani 7,7%
Kaynak: Matriks, PhillipCapital Arastirma
Fiyat ve piyasa degeri 05/11/2026 itibariyla
Finansal Veriler
(mn TL) 3C25 3C26 9A25 9A26
Gelirler 460 422 1.208 1.267
Briit Kar 28 49 225 140
Briit Kar Marji 6,0% 11,7% 18,6% 11,1%
Esas Faaliyet Kar -16 25 138 49
Esas Faaliyet Marji -3,4% 6,0% 11,5% 3,9%
Net Kar 80 55 175 180
Net Kar Marji 17,4% 13,0% 14,5% 14,2%

Kaynak: Sirket verisi. Net kdr ana ortaklik payidir. Eyliil 2026 satin alma gdici.

Piyasa Carpanlar 2024 2025

F/K 11,0 11,1 s
PD/DD 4,34 2,71 1,12
FD/Satislar 2,37 2,30 0,81
Kaynak: Matriks. Son 12 ay bazli. Sirket FAVOK agiklamamaktadir.

Ortaklik Yapisi Hisse Sayisi (milyon) Oran

Oguzhan Isin 12,2
Reyha Giilerman 7,5
Omer Ziihtii Topbas 5,6
Diger 75,2
Toplam 100,5

12,1%
7,5%
5,5%

74,9%

100,0%

Kaynak: Matriks

Hisse Fiyat Performansi
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Kaynak: BIST, Matriks. Fiyatlar temettiiye gére diizeltilmistir.
la 3a 6a 1ly

Nominal -30,6%  -438% -37,3%  -44,0%
Rolatif -238%  -32,1%  -19,9%  -45,8%
Ort.isl.Hacmi (mn$) 0,2 0,7 0,8 0,8

Kaynak: BIST, Matriks
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Matriks 3C26 Sonuclari

Matriks Finansal Teknolojiler (MTRKS), 3C26'da;

« yillik %8 diistisle 422 milyon TL ciro,

+ 25 milyon TL esas faaliyet kari (3¢25: 16 milyon TL zarar) ve

+ yillik %32 diistisle 55 milyon TL ana ortaklik net kari acikladi.

Borsa baglanti ve veri kullanim bedelleri yillik %42, ceyreklik %11
azalarak 178 milyon TL'ye inerken briit marj 3C25'teki %6,0'dan
%11,7'ye ylkseldi. Artan licret ve itfa giderleri ise marji 2C26'daki
%12,4'in altinda tuttu. Net kardaki yillik diisls, parasal kazancin 77
milyon TL'den 9 milyon TL'ye gerilemesinden kaynaklandi.

Platform gelirleri geriledi, kurumsal yaziim biiyiidii. Cironun
%T79'unu olusturan veri analiz ve islem platformu gelirleri yillik %12
azalarak 332 milyon TL'ye inerken ¢eyreklik bazda yatay kaldi. Finans
sektoriine yonelik yazilim gelirleri ise yillik %14, ceyreklik %10 artigla
61 milyon TL'ye ¢ikti.

Maliyetlerde agirlik personel ve itfaya kayiyor. Ciro eksi veri
bedelleriyle hesapladigimiz katki payr %58'e cikarken (2C26: %52,
3C25: %33), lcret giderleri ¢eyreklik %29 artisla 118 milyon TL'ye ve
satislarin maliyetindeki itfa 66 milyon TL'den 75 milyon TL'ye
yiikseldi. Genel yonetim giderlerindeki %41'lik duslis ise blyuk
olclide amortismanin bu kaleme daha az dagitilmasindan geldi;
amortisman hari¢ bu giderler %7 artti. Pazarlama giderinin 9 milyon

on
o TL'den 1 milyon TL'ye inmesi ve diger faaliyet giderlerinin kaybolmasi

esas faaliyet karini ceyreklik bazda iki katina ¢ikardi.

Gelistirme yatirimlan itfa yiikiinii biiyiitiiyor. Ceyrekte gelistirme
harcamalarina yaklasik 131 milyon TL aktarilirken (cironun %31'i)
toplam amortisman 78 milyon TL oldu; maddi olmayan duran
varliklar yil basindan bu yana %18 biiyidii. Bu tempo siirdikge itfa
paylarinin 2027'de de brit marj Uzerinde baskl yaratmasini
bekliyoruz.

Nakit akigi yatinmlari kargilamadi. Ceyreklik isletme nakit akisi 144
milyon TL olsa da bunun 37 milyon TL'si finansal yatinmlardaki
azalistan geldi. 135 milyon TL'lik yatinm harcamasiyla kiralama dabhil
net nakit Haziran sonundaki 231 milyon TL'den 191 milyon TL'ye
geriledi.

Yapay zeka iiriinleri ticarilegme asamasinda. Finansal asistan Qodi
ceyrekte kota bazli lisans paketleriyle MatrikslQ'da ticari kullanima
acildi, yeni mobil platform 1Qx Temmuz'da beta olarak yayina alindi.
Kurumsal tarafta timiiyle FPGA tabanli HFT platformu riin ailesine
eklendi. Sirket sayisal hedef paylasmiyor; bu {riinlerin gelire
katkisinin 2027'de belirginlesmesini bekliyoruz.

Genel Degerlendirme

326 sonuglarini nétr degerlendiriyoruz. Veri maliyetlerindeki diisiis
faaliyet karini zayif bazdan toparlarken, reel ciro daralmasi, artan
Ucret ve itfa giderleri ile negatif serbest nakit akisi iyilesmenin
kalitesini sinirliyor. Hisse lizerinde belirgin bir etki beklemiyoruz.
Yeniden blyime icin yapay zeka iriinlerinin 4C26'dan itibaren
platform gelirlerine yansimasi gerekiyor.

Anil Oztiirk
anil.ozturk@phillip.com.tr
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Yasal Uyan

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligi kapsaminda
degildir. Yatirm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligl sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
analizler genel niteliktedir.

Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Tim yorum ve tavsiyeler; 6ngord,
tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icinde piyasa kosullarinda
meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige
gidilebilir. Bu rapordaki tiim goriis ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin
degistirilebilir.

Raporda yer alan bilgi ve veriler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis
olup, dogruluklar ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru
olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan PhillipCapital Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden once, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri
onerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklar kararlarda sorumluluk kendilerine aittir.
Bilgilerin eksikligi ve yanlisligindan PhillipCapital hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.
Ayrica, PhillipCapital ve tim calisanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla
ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu
yoktur.

Sunulan yorum ve tavsiyelerin objektifligini etkileyebilecek nitelikte bilinen herhangi
bir iliski ve kosul bulunmamakta olup, gerek Sirketimiz gerekse miisterileri arasinda
dogabilecek 6nemli ¢ikar ¢atismalarina yol agmayacak sekilde hazirlanmasi igin
azami dikkat ve 6zen gosterilmistir.

Burada yer alan bilgiler, bir yatirim tavsiyesi, yatirim aracinin alim satim 6nerisi ya da
getiri vaadi degildir ve yatinrm danismanligi kapsaminda yer almamaktadir. Bu
raporun tiimi veya bir kismi PhillipCapital Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni
olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uglinci kisilere gosterilemez, ticari amagla
kullanilamaz.
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