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Europower Enerji (EUPWR TI)

Finansal Sonu¢ Degerlendirmesi

Bloomberg Kodu EUPWRTI
Hisse Fiyati, TL 44,60
Fiili Dolagim Orani 37,98%
Piyasa Degeri, milyon TL 29.436
Piyasa Degeri, milyon USD 589
BIST-100 Endeks Agirligi 0,00%
BIST Tum Endeks Agirlig 0,25%
Kaynak: Matriks, Finnet
Finansallar, mn TL, TMS 29
Uygulanmig 3C25 3C26 9A25 9A26
Gelirler 4747 4195 10.174 11.659
Brit Kar 1.480 356 2.604 3.103
Brit Kar Marji 31,2% 8,5% 25,6% 26,6%
FAVOK 1.321 134 2.093 2.533
FAVOK Marji 27,8%  3,2% 20,6% 21,7%
Net Kar 519 240 821 867
Net Kar Marji 10,9% 5,7% 8,1% 7,4%
Piyasa Carpanlari 2024 2025 Son
F/K 94,4 36,3 371
PD/DD 2,8 2,1 2,1
FD/FAVOK 13,8 10,2 9,7
Kaynak: Finnet
Ortaklik Yapisi %
GIRISIM ELEKTRIK SANAYI
TAAHHUT VE TICARET A.S. 50,43
DIGER 43,85
MUHITTIN BEHIC HARMANLI 5,72
Hisse Fiyati/Goreceli Performans
1a 3a 6a 1y
Nominal -10,1% -51,4% -24,5% 54,5%
Rolatif -5,9% -42,8% -3,0% 44,1%
Ort.islem Hacmi milyon $ 13,8 26,3 41,2 26,8
Kaynak: BIST, Finnet
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EUPWR’In 3C26 sonuglarini negatif degerlendiriyoruz. Brit kar
marji 22,7 puan daralarak %8,5'e indi ve esas faaliyetler zarara
doéndi. Hasilat 3C’'de reel bazda %11,6 geriledi.

Bu olumsuz goériinime karsin 9 aylik tabloda briit marj gecen
yihin 1,0 puan Gzerinde. Bu nedenle 3¢’deki daralmanin 1Y’deki
¢ok yiksek marjin dengelenmesinden veya is karisimindaki
degisimden kaynaklanabilecegini disiinliyoruz. 1Y26'da brit
marj %36,8 ile sirketin olagan %20-25 bandinin ¢ok lizerindeydi.
3C’de proje maliyet tahminlerinin glincellenmis olmasi mimkdn.
Agiklanan 9 aylik sonuglara gére EUPWR, yonetimin yil sonu
hasilat ve FAVOK hedeflerinin yarisindan fazlasina, net kar
hedefinin ise Ugcte birine yakinina ulash. Marjlardaki sert
dalgalanmanin kaliciligini anlamak icin 4C26 sonuclarini ve tam
yil marjlarini izleyecegiz. Bilango tarafinda avanslarin ve
hammadde stoklarinin birlikte artmasi siparis artisina isaret
ediyor olabilir.

EUPWR 3C26 finansallarinda;
e yilhk %11,6 duslsle 4,20 milyar TL hasilat,
e 134 milyon TL FAVOK (3C25: 1,3 milyar TL),

e yillik %54 disisle 240 milyon TL ana ortaklik net kari
acikladu.

3¢’de briit kar marji %31,2'den %8,5'e geriledi. FAVOK mariji
%27,8'den %3,2'ye indi. Kimilatif veriler ise daha dengeli bir
izlenim vermektedir. 9A26'da briit kar ve FAVOK marji 1 puan
artt.

3C’de vergi 6ncesi 67 milyon TL zarar yazildi (3€25: 625 milyon
TL kar). Net finansman gideri 88 milyon TL'den 135 milyon Tlye
¢cikti. Net parasal pozisyon kalemi, kayiptan kazanca doéndd.
Ertelenmis vergi gelirinin de etkisiyle net donem kari 129 milyon
TL oldu.
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Alinan siparis avanslari yil basina gére %242 artigla 3,74 milyar
TLlye cikt. Stoklar %87 artisla 9,75 milyar TL'ye ulasti ve bunun
%98'i hammaddedir. Ticari borglar da iki katina cikarak 5,40
milyar TL oldu. Avans ve ticari borg artisi stok birikimini blyuk
olgiide finanse etti. isletme faaliyetlerinden nakit akisi 9A’da 915
milyon TL oldu (9A25: -1,07 milyar TL). Net borg ise yil basindaki
2,89 milyar TL'den 3,23 milyar TLye yiikseldi.
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirm
danismanhg hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve analizler genel niteliktedir.

Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar
dogurmayabilir. Tim yorum ve tavsiyeler; dngoéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman
icinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde
degisiklige gidilebilir. Bu rapordaki tim goris ve bilgiler dnceden haber verilmeksizin degistirilebilir.

Raporda yer alan bilgi ve veriler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari
ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek
zararlardan PhillipCapital Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu degildir. Bu sebeple,
okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin
dogrulugunu teyit ettirmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk
kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishigindan PhillipCapital hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.
Ayrica, PhillipCapital ve tim ¢alisanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek,
dogrudan veya dolayl zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Sunulan yorum ve tavsiyelerin objektifligini etkileyebilecek nitelikte bilinen herhangi bir iliski ve kosul
bulunmamakta olup, gerek Sirketimiz gerekse midsterileri arasinda dogabilecek onemli cikar
catismalarina yol agmayacak sekilde hazirlanmasi icin azami dikkat ve 6zen gosterilmistir.

Burada yer alan bilgiler, bir yatirnm tavsiyesi, yatirim aracinin alim satim 6nerisi ya da getiri vaadi
degildir ve yatirrm danismanhg kapsaminda yer almamaktadir. Bu raporun timi veya bir kismi
PhillipCapital Menkul Degerler A.S./nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglincii
kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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