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Sektor Holding
Fiyat (Son Kapanis) 17,56
Son 1 Yil En Yuksek 25,24
Son 1 Yil En Dasik 15,64
Piyasa Degeri mn TL 45.954
Fiili Dolasim % 34,00
Yilbasina
Performans 1 Ayhk 3 Aylik Goére Son 1 Yil
TL -8,9% -16,7% 3,6% 2,6%
usb -10,6% -20,8%  -11,1%  -13,7%
Hisse Perf. (XU100'e gore) 0,1% 0,7% 2,9% -0,7%

Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Satis

DOHOL 5,68 0,45 -0,24 -0,04
XHOLD 19,32 0,63 6,30 0,61
XU100 10,85 0,96 7,28 0,78
Ozet Gelir Tablosu
(mn TL) 3C26  3C25 Fark  3G26  2C26  Fark
Net satiglar 30.036 28.343 6% 30.036 27.685 8%
SMM 22.409 23.083 -3% 22.409 21.910 2%
Brit satis kari 7.627 5.260 45% 7.627 5.774 32%
Faaliyet giderleri 3.295 3.620 -9% 3.295 3.846 -14%
'(Eéﬁli)faa”yet Ll 4940 3.881 27% 4.940 3.105  59%
FAVOK 6.183 3.875 60% 6.183 3.702 67%
Finansal gelir/gider -3.938 -3.213 a.d. -3.938 -3.719 a.d.
Netparasal pozisyon 3438 -3.896  ad. -2.438 -1.058  ad.
Ana ortaklik net kar 1.951 165 10%2 1.951 3.475 -44%
Fark Fark
Oranlar 3C26 3G25 (Puan) 3G26 2G26 (Puan)
Brit kar marj 25,4% 18,6% 6,8 25,4% 20,9% 4,5
EFK marii 16,4% 13,7% 2,8  16,4% 11,2% 5,2
FAVOK mariji 20,6% 13,7% 6,9 20,6% 13,4% 7,2
Net kér marji 6,5% 0,6% 5,9 6,5% 12,6% -6,1
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3C26 FINANSAL ANALizZ

Sirket'in 3C26 net kari, 3C25'teki 165mn TL'den 1,95mir TL'ye
ylkselerek piyasa beklentisine paralel gergeklesmistir. Gelirler yilhk
%6 artarak 30,04mir TL ile beklentinin Uzerinde gergeklesirken
FAVOK ise %64 artisla 6,00mir TL'ye ulasmasina karsin beklentinin
biraz altinda kalmistir. Brit kar %45 artigla 7,63mlr TL'ye ylkselirken
briit kdr mariji %19'dan %25'e, FAVOK mariji ise 7 puan artisla %20
seviyesine gikmistir.

Biiyiimede madencilik ve finans segmentleri 6ne ¢cikmistir...
Otomotiv segmenti harig gelirler yillik %11 artmistir.

Gumustas'ta cevher Uretiminin %35 artisla 198 bin tona yukselmesi
ve kaliteli pirit konsantresi satiglariyla gelirler %82 artarak 3,26mir
TL've ulasmis FAVOK marji %39'dan %57'yve cikmistir. Isleme
tesisindeki kapasite artisi tamamlanmis olup yillik cevher isleme
kapasitesi 600 bin tondan 840 bin tona ylkselmistir.

Hepiyi Sigorta'nin yoénetilen portféy blyuklugu yillik %41 artisla
985mn USD'ye ulasirken brit yazilan primler %45 artisla 10,40mir
TL'ye, net kari ise %113 artigla 2,55mlir TL'ye ylkselmistir (TMS 29
harig).

Karel'de iyilesme siirdii, enerji ve otomotivde gériiniim zayif...

Karel'de, kari yluksek islerin payinin artmasi ve azalan personel gideri
dolayisiyla FAVOK %115 artarak 1,08mlr TL'ye yiikselmis olup FAVOK
marji %10'dan %20'ye gikmistir. Ancak yuksek finansman giderleri
nedeniyle 481mn TL net zarar agiklamistir.

Galata Wind'de, elektrik Gretiminin %5 azalmasi ve USD bazli elektrik
fiyatlarinin %18 dusmesiyle gelirler reel olarak %29 azalmig olup
FAVOK marji %70'ten %62'ye gerilemistir.

Dogan Trend'in gelirleri %21 dusugle 3,61mlr TL'ye inerken 129mn
TL negatif FAVOK agiklanmistir.

Giiglii yatirhm geliri ve azalan parasal kayip kari destekledi...

Sirket'in esas faaliyet kari yillik %27 artisla 4,94mlr TL'ye ylkselirken
yatinm faaliyetlerinden net gelirler %42 artigla 5,36mlr TL'ye gikmig
net parasal kayip 3,90mIr TL'den 2,44mlir TL'ye indi. Net finansman
gideri ise %23 artisla 3,94mlIr TL oldu. Yatinm faaliyetlerinden net
gelir biyik o6lgide 3,78mlir TL menkul kiymet faiz gelirinden, net
finansman gideri ise 1,50mlr TL kur farki net gideri ve 1,49mir TL
banka kredileri faiz giderinden kaynakhdir.

NAD yilbasindan bu yana %13 artt...
Sirket'in hesapladigi net aktif deder (NAD), finans segmenti ve

GUmustas'in dederlemesindeki artigla 2025 sonundaki 2,83mlr
USD'den 3,19mlir USD'ye ylikselmis olup NAD iskontosu %69
olmustur. Sirketin solo net nakit pozisyonu 645mn USD

seviyesindedir.

Ekim ayinda Kanal D Romanya'nin 109mn EUR isletme dederi
Uzerinden satisina iliskin anlasma imzalanmistir. Sirket, Galata
Wind'in 2026 elektrik Uretimi beklentisini 950-1.000GWh'den 900-
950GWh'ye indirirken diger beklentilerini korumustur.

Eneriji ve otomotiv segmentlerindeki zayiflik ile FAVOK'iin beklentinin
biraz altinda kalmasina karsin madencilik ve finans segmentlerinde
gugli biyime ve operasyonel marjlarda belirgin iyilesme kaydedildi.
Sirket'in 3C26 finansallarini pozitif olarak dederlendirmekteyiz.

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse “ Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 “ Direng-3
DOHOL H 17,56 17,30 15,60 - 22,85 27,30 H -
Hissede yukari yonli hareketlerde ilk etapta yatay direng olan 22,85 seviyesi takip edilebilir. Hareketin

devaminda 27,30 seviyesi hedeflenebilir. Asagi yonli hareketlerde ilk etapta ylikselen kanalin destegdi olan 17,30
seviyesi takip edilebilir. Destedin kirilmasi durumunda yatay destek olan 15,60 seviyesi izlenebilir.

INDIKATORLER
- 5 Haftalik 22 Haftalik 50 Haftalik 200 Haftalhik .
Hisse AO AO AO AO RSI MomentumH Stochastic MACD
DOHOL 17,10 19,46 20,47 17,26 41,90 82,94 H + -
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UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériglerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériglerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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