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Yurt I¢i Veri Takvimi
Hafta icerisinde gelecek verilerle ilgili grafikler 3. sayfada goriilebilir.

16 Kasim Pazartesi

11:00 Ekim Merkezi Yonetim Biitce Dengesi

* Merkezi yonetim bltcesi eylilde 532,2 milyar TL, faiz disi denge ise 269,2 milyar TL acik verdi. Boylelikle Ocak—Eylul
doneminde kimulatif butce acigi 1,8 trilyon TL'ye ulasirken, 12 aylik kiimilatif agik 2,2 trilyon TL'den 2,4 trilyon TL'ye
ylikseldi. Merkezi yonetim butcesinin ekimde yaklasik 380 milyar TL acik vermesini bekliyoruz. Ekim ayinda 329,9 milyar TL
aclk veren Hazine nakit dengesi de bltce aciginin yiksek seyrini koruduguna isaret ediyor. Esel mobil mekanizmasinin
2026 yil biitcesinde, OTV kaybina bagl KDV etkisi dahil yaklasik 500 milyar TL vergi geliri kaybina yol acacagini
hesapliyoruz. Bununla birlikte, temmuz ayindan itibaren kademeli olarak azaltilan uygulama kapsaminda akaryakit
tizerindeki maktu OTV tutarlarinin yeniden artinimasiyla, yilin son ceyreginde bu kalemden elde edilen vergi gelirlerinde
toparlanma bekliyoruz. Ancak vergi gelirlerindeki reel zayiflik ve ylksek faiz giderleri biitce dengesi Uzerindeki baskiyi
suirdiiriyor. 2026 yil sonu biitce agigi tahminimiz 2,8 trilyon TL (GSYiH'nin %3,3') seviyesinde.

17 Kasim Sali

10:00 Ekim Konut Fiyat Endeksi

+ Konut Fiyat Endeksi (KFE) eylll ayinda aylik %1,2 ve yillik %22,3 artisla 239,4 seviyesine yikselirken, reel bazda yillik %5,7
dlsls kaydetti. Yeni Kiraci Kira Endeksi (YKKE) ise eylll ayinda aylik %2,1 ve yillik %26,6 artis gosterirken, yillik reel degisim
%2,4 daralmaya isaret etti. Eylul verileri, konut fiyatlari ile yeni kiraci kira artiglarinin enflasyonun gerisinde kalmaya devam
ettigini, ancak her iki kalemde de yillik reel kaybin agustos ayina gére bir miktar azaldigini gsteriyor.

10:00 Ekim Konut Satis istatistikleri

« Eylil ayinda toplam konut satislari yillik %9,3 gerileyerek 142.390 adet oldu. ilk el konut satilari yillik %3,9 artigla 51.519'a
ylkselirken, ikinci el konut satiglari %15,3 diistisle 90.871 adede geriledi. ipotekli konut satiglari yillik bazda %5,1 artisla 23.397
adede yikselirken, ipotekli satislarin toplam satislar icerisindeki payl agustos ayindaki %17,4 seviyesinden %16,4'e geriledi.
Konut piyasasindaki finansal kosullara baktigimizda, konut kredi faizinin eylil ayinda agustos ayindaki ortalama %41,99
seviyesinden %41,91'e sinirli geriledigi goriliyor. Konut kredi faizi Eylil 2025'te ise ortalama %38,80 seviyesinde olusmustu.
ipotekli konut satiglarindaki yillik artisin eyliilde de yavasladigi gériiliirken, yiiksek finansman maliyetlerinin krediye dayali
konut talebini sinirlamaya devam ettigi gérisindeyiz.

19 Kasim Persembe

14:30 Haftalik TCMB Verileri (6 — 13 Kasim)
(Haftalik Menkul Kiymet istatistikleri, Haftalik Para & Banka istatistikleri, Merkez Bankast Rezervleri)

* Yabanc yatinmcilar 30 Ekim — 6 Kasim haftasinda hisse senedi piyasasinda 367,2 milyon dolar, tahvil piyasasinda ise repo
islemleri hari¢ 37 milyon dolar tutarinda net alim gergeklestirdi. Boylelikle hisse piyasasinda bes haftalik kesintisiz yabanci
¢tkisinin ardindan yeniden giris kaydedilirken, bu bes haftalik periyotta izlenen 693,2 milyon dolarlik ¢ikisin yaklasik yarisi tek
haftada telafi edildi. Tahvil piyasasinda ise U¢ haftalik yabanci cikisinin ardindan kaydedilen 37 milyon dolarlik sinirh giris,
yabanci yatinmci istahinda heniiz belirgin bir toparlanmaya isaret etmezken, dnceki haftanin 750,4 milyon dolarlik ¢ikisinin
oldukca altinda kaldi. Yabanci yatinmcinin toplam tahvil stoku icerisindeki payi ise %6,2'den %6,1'e geriledi. Bu dénemde, yurt
ici yerlesiklerin altin hari¢ parite etkisinden arindirilmig DTH'lari, kurumlarin talebi dnciiliginde 1,3 milyar dolar artti. TCMB
brit rezervleri 3 milyar dolar artarak 161,1 milyar dolara, net rezervleri ise 3,2 milyar dolar yikselisle 41,1 milyar dolara
yukseldi. Boylelikle rezervlerde ti¢ haftalik disusiin ardindan yikselis kaydedildi. Ayrintili rapor icin tiklayiniz.
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20 Kasim Cuma

10:00 Kasim Tiiketici Giiven Endeksi

+ Tuketici gtven endeksi ekim ayinda %7,7 dususle 91,9 seviyesinden 84,8'e gerilerken, 3 aylik ortalama endeks seviyesi
90,8'den 89,2'ye indi. Ekim verisinde tim alt kalemlerde belirgin bozulma izlenirken, hanenin mevcut doneme iliskin maddi
durum degerlendirmesi %9,3, gelecek doneme iliskin genel ekonomik durum beklentisi ise %9 geriledi. Eylil ayinda %3,6
artis kaydeden dayanikh tiketim mallarina harcama yapma duslincesi de ekimde %5,6 dists gosterdi. Tuketici
glvenindeki sert gerileme, eylul ayindaki iyilesmenin kalici bir toparlanmaya déntsmedigine ve hanehalkinin hem mevcut
finansal kosullara hem de gelecek déneme iliskin beklentilerinde bozulmanin belirginlestigine isaret ediyor. ikinci ceyrekte
Ozel tiketimde gozlenen daralmanin ardindan, tiiketici glivenindeki bu zayiflamayi i¢ talepteki yavaslamanin strdigini
destekleyen bir sinyal olarak degerlendiriyoruz. 2026 yili icin %2,8 bliyime tahminimiz gercevesinde, yilin son ¢eyreginde
tliketim talebinin zayif seyrini korumasini bekliyoruz.

10:00 Kasim Reel Kesim Giiven Endeksi ve Kapasite Kullanim Orani

+ Ekim ayinda arindirlmamis reel kesim guiven endeksi (RKGE) 2,2 puan disusle 99,8 seviyesine gerileyerek Aralik 2024'ten
bu yana ilk kez 100 esik dederinin altina inerken, mevsim etkilerinden arindirilmis RKGE 1,4 puan azalarak 101,71 oldu. Alt
kalemlerde mevcut mamul mal stoku, sabit sermaye yatirim harcamasi, gelecek (g aya iliskin istihdam ve ihracat siparisleri
endeksi desteklerken, genel gidisat, Uretim hacmi ve toplam siparislere iliskin degerlendirmeler asagi yonlu etkili oldu.
Ozellikle gelecek ¢ aya iligkin Gretim beklentilerinin 5,1 puan gerilemesi ve ic piyasa siparis beklentilerinin negatif bélgeye
gecmesi, imalat sanayiinde talep kosullarinin zayifladigina isaret etti. Diger yandan, kapasite kullanim orani %74,2'den
%74,5'e, arindinlmis KKO ise %74,1'den %74,3'e yikseldi. Kapasite kullanimindaki sinirli artisa karsin Uretim ve siparis
beklentilerindeki bozulma, yilin son ¢eyredinde imalat sanayiinde zayif faaliyet gériinimdinin siirebilecegine isaret ediyor.
ic talepteki soguma ve siki finansal kosullarin tiretim (izerindeki baskisinin kisa vadede devam etmesini bekliyoruz.
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Haftanin Makro Verileri

Tarih Ulke/Bslge Onem Diizeyi Saat (TSi) Dénem Aciklanacak Veri Beklenti Onceki
16 Kasim Japonya . | 02:50 3¢26 (Oncl) GSYiH Yilliklandirilmig Biyiime Orani (%) 0.2 1.4
16 Kasim Cin . | 05:00 Ekim Yillik Perakende Satislar (%) 0.8 1.1
16 Kasim Cin . | 05:00 Ekim Yillik Sanayi Uretimi (%) 53 5.5
16 Kasim Japonya ol 07:30 Eylal Aylik Sanayi Uretimi (%) - 2.2
16 Kasim Japonya ol 07:30 Eylal Yillik Sanayi Uretimi (%) - 1.9
16 Kasim Japonya . 07:30 Eylul Kapasite Kullanim Orani (%) - -4.2
16 Kasim Turkiye ol 11:00 Ekim Merkezi Yonetim Bitge Dengesi (milyar TL) - -532.2
16 Kasim AB o0 13:00 Eylul Aylik Sanayi Uretimi (%) - -0.5
16 Kasim AB ol 13:00 Eylul Yillik Sanayi Uretimi (%) - -1.1
16 Kasim ABD . | 16:30 Kasim NY Empire State imalat Endeksi 17 25.5
16 Kasim ABD . | 17:05 NY Fed Baskani Williams'in Konusmasi
16 Kasim ABD =0l 20:00 Fed Baskani Warsh'un Konusmasi
17 Kasim Turkiye . 10:00 Ekim Aylik Konut Fiyat Endeksi (%) - 1.2
17 Kasim Turkiye ol 10:00 Ekim Yilhk Konut Fiyat Endeksi (%) - 22.3
17 Kasim Turkiye . 10:00 Ekim Yillik Konut Satislari (%) - -9.3
17 Kasim Almanya . 13:00 Kasim ZEW Beklenti Endeksi - 28.1
17 Kasim ABD . | 15:30 St. Louis Fed Baskani Musalem'in Konusmasi
17 Kasim ABD . | 16:30 Ekim Aylik Perakende Satislar (%) 0 0.8
17 Kasim ABD . | 16:30 Ekim Aylik Cekirdek Perakende Satislar (%) 0.3 0.9
17 Kasim ABD . | 17:15 Ekim Aylik Sanayi Uretimi (%) 0.1 0.7
17 Kasim ABD . | 17:15 Ekim Kapasite Kullanim Orani (%) 76.8 76.9
17 Kasim ABD <l 17:30 Cleveland Fed Baskani Hammack'in Konusmasi
18 Kasim ingiltere =l 10:00 Ekim Aylik TUFE (%) - 0.4
18 Kasim ingiltere =l 10:00 Ekim Yilhk TUFE (%) - 35
18 Kasim ingiltere =l 10:00 Ekim Yillk Cekirdek TUFE (%) - 2.8
18 Kasim ingiltere . | 10:30 ingiltere Merkez Bankasi Baskani Bailey'nin Konusmasi
18 Kasim AB . | 13:00 Ekim (Nihai) Aylik TUFE (%) - 0.4
18 Kasim AB . | 13:00 Ekim (Nihai) Yillik TUFE (%) - 4
18 Kasim AB . | 13:00 Ekim (Nihai) Yillik Cekirdek TUFE (%) - 2.5
18 Kasim ABD . 16:30 Ekim Konut Baslangiglari (bin adet) 1253 1221
18 Kasim ABD . 16:30 Ekim Yapi Ruhsatlari (bin adet) 1375 1398
18 Kasim ABD . 18:00 Ekim Aylik Bekleyen Konut Satislari (%) - -7.3
18 Kasim ABD ol 18:00 Ekim Yillik Bekleyen Konut Satislari (%) - -12.6
18 Kasim ingiltere <l 18:00 ingiltere Merkez Bankasi Baskani Bailey'nin Konusmasi
18 Kasim ABD <l 22:00 FOMC Toplanti Tutanaklari
18 Kasim ABD " | 22:30 NY Fed Baskani Williams'in Konugsmasi
19 Kasim Tarkiye . 14:30 6-13 Kasim Haftalik TCMB Verileri
19 Kasim ABD <l 16:30 Haftalik issizlik Maasi Basvurulari (bin kisi) - -
19 Kasim AB <l 16:30 Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde'in Konusmasi
19 Kasim ABD <l 16:50 Cleveland Fed Baskani Hammack'in Konusmasi
19 Kasim ABD <l 18:00 Ekim Conference Board Onci Gosterge (%) - 0
19 Kasim ABD . | 20:30 Chicago Fed Baskani Goolsbee'nin Konusmasi
20 Kasim Japonya <l 02:30 Ekim Yilhk TUFE (%) - 2.1
20 Kasim Japonya <l 02:30 Ekim Yillk GCekirdek TUFE (%) - 2.1
20 Kasim ABD <l 02:30 Philadelphia Fed Baskani Paulson'in Konusmasi
20 Kasim Tarkiye ol 10:00 Kasim Tuketici GUven Endeksi - 84.8
20 Kasim Tarkiye ol 10:00 Kasim Reel Kesim Guven Endeksi - 99.8
20 Kasim Tarkiye ol 10:00 Kasim Kapasite Kullanim Orani (%) - 74.5
20 Kasim Almanya ol 10:00 Ekim Aylik UFE (%) - 1.9
20 Kasim Almanya ol 10:00 Ekim Yillk UFE (%) - 6.7
20 Kasim ingiltere ol 10:00 Ekim Aylik Perakende Satislar (%) - -0.4
20 Kasim ingiltere ol 10:00 Ekim Yillik Perakende Satislar (%) - 0.8
20 Kasim AB . | 11:15 Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde'in Konusmasi
20 Kasim ABD . | 18:00 Kasim (Nihai) Michigan Tuketici GUven Endeksi - 51
20 Kasim AB ol 18:00 Kasim (Oncu) Tuketici GUven Endeksi - -17.9

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yaturim
Onem Diizeyi -8 Orta . | Yiiksek
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Klinye

Tacirler Yatirhm
Arastirma ve Icerik Yonetimi

Serhan Yenigiin Ekin Cinar

Kidemli Mudur Basekonomist

serhan.yenigun@tacirler.com.tr ekin.cinar@tacirler.com.tr

Oguzhan Kaymak Ozgiir Tosun

Tam hisse kapsami ve igerik yonetimi Holdingler, Enerji (rafineri & petrokimya),

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr Perakende (giyim & teknoloji)
ozgur.tosun@tacirler.com.tr

Berk Demirpolat Omer Tarman

Dayanikh tuketim, beyaz esya, gida Veritabani sorumlusu, cimento, GYO

berk.demirpolat@tacirler.com.tr omer.tarman@tacirler.com.tr

Metyu Mert Ekinci
metyu.ekinci@tacirler.com.tr
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Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
021235546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0322) 457 77 55

Akatlar irtibat Biirosu Esentepe Mahallesi Biiylikdere Caddesi Levent N199 i¢ Kapi N16 Sisli - istanbul (0212) 355 46 46
Alsancak Sehit Nevres Bulvari Eczacibagi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0232) 241 24 50

Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Antalya Sirinyali Mah. ismet Goksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkoy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkoy (0212) 57052 59

Bodrum Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvari, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0 212) 355 46 46

Bursa Konak Mah. Baris (120) Sokak , Ofis Arti Binasi, Dis kapi No:3 Daire:33 Nilufer-BURSA (0 224) 22564 10

Cankaya Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46
Cukurambar Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6gitézi Cankaya (0 312) 909 87 70

Denizli Urhan is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy (0 216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5 (0342) 2323535

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0392) 815 14 55-0533 889 15 51
izmir Kiiltir Mahallesi, Cumhuriyet Bulvari No:137 Cumhuriyet Apt. K:5 D:12 Konak — izmir (0 232) 445 01 61

izmit Hiirriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 1133
Karadeniz Eregli Baglik Mahallesi Karanfil Sokak No:16/A Karadeniz Eregli — Zonguldak (0372) 316 40 50
Karsiyaka Yali Mahallesi Ahmet Kemal Baysak Bulvari No:42 D:11 (0232) 2411924

Kartal Yesilbaglar Mah. Kaptan Sok. Metrowin Tower No:17/1 Kat:4 D:25 Pendik / ISTANBUL (0 216) 306 22 71-306 22 06
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Balddktii Sok. Girclioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi (0 352) 221 08 68-222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Given Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0212) 355 46 46

Mersin indnii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0 324) 238 11 89
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her turl bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler sz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirnim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinnmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatirm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi halde,
Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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