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Kiiresel hisse senedi piyasalarinda diin giiclii yiikselisler kaydedilirken yapay ~ Gunliik Degisimler
Dolar/TL BIST 100
zeka veri merkezlerine altyapi saglayan sirketler satis baskisi altinda kaldi. 5002 & 0.1% 11478 & 4.1%
Piyasalardaki olumlu seyirde ara secimlerin tamamlanmasiyla siyasi belirsizligin TR2Y TR 10Y
39.62 W -7bp 3572 W -14 bp
azalmasi belirleyici oldu. Demokratlarin Kongre’nin her iki kanadinda da cogunlugu
DXY MSCI Diin
elde etmesi beklenen bir gelisme olsa da kazamimlarin biiylklugi sirpriz olarak 1016 ¥  -03% 4922 A ULZ;
degerlendirildi. Se¢cimlerde Cumbhuriyetcilerin aldigi yenilginin Trump yonetimini At (ons, $) ABD 10V
iran ile devam eden catismalari sonlandirmaya yoneltebilecegi beklentisi petrol e & 3 8T b
. . . e g e , Brent (varil, $) TTF (MWh, €)
fiyatlarinda sert gerilemeye yol acti. Petrol fiyatlarindaki diisiise, Kongre’de olusan e w o 1w e
yeni siyasi dengenin kamu harcamalarindaki artisi sinirlayabilecegi diisiincesi de
Bitcoin ($) Karbon (ton, €)
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eklenince ABD tahvillerine talep giiclendi.

Teknoloji hisselerinde farkli sektorler arasinda belirgin bir ayrisma yasandi.
Veri merkezi projelerinde izin ve onay siireglerinin uzayabilecegi endisesi cip
Ureticisi ve donanim sirketi hisselerinde sert disiislere neden oldu. Buna karsilik
hiperskalerler ve geleneksel yazilim sirketleri giinii daha olumlu tamamladi. Yeni
veri merkezi kapasitesinin devreye alinmasinin yavaslamasi halinde mevcut
tesislerin degerlenecegi degerlendirmesi ozellikle biiyiik teknoloji sirketlerine

yonelik alimlari destekledi.

TCMB ekim ayi fiyat gelismeleri raporunu yayimladi. Raporda tiketici

enflasyonunun seyrinde enerji ve islenmemis gida fiyatlarinin 6ne c¢iktigi belirtildi.

Déviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazl, giinliik degisim)

Dolar/Tiirk Liras! I 0.1% MSCl Tiirkiye _
JP Morgan GOU Endeksi 0.7% MSCI GOU Avrupa 2.0%
ingiliz Sterlini/Dol X
ngiliz Sterlini/Dolar 04% MSCl Avrupa 18%
Euro/Dolar 03%
MSCl Kuzey Amerika 1.6%
Dolar/Japon Yeni -0.2%:
Dolar Endeksi -03% W5 Dinya 1%
Dolar/Brezilya Reali 0.7% MSCl Latin Amerika 1.4%
Dolar/Mekska Pesosu -11% MSCI 60U |-0.6%
Dolar/Giiney Afrika Rand1 -1.2% MSCl Asya Pasifik - £0:3%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri [ Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
Euro Bolgesi UFE (yillik degisim) Eyl]l %8,2
ingiltere BoE Faiz Karari Kasim %4,0 %3,75

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Eneriji fiyatlarinin kiiresel gelismelerin etkisiyle son aylardaki artis egilimini siirdlirdiigi, islenmemis gida grubunda ise,
tarladan seraya gecisin de etkisiyle taze meyve ve sebze fiyatlarinin belirleyici oldugu ifade edildi. Ayrica, hizmet
enflasyonundaki yavaslama egiliminin devam ettigine vurgu yapildi. Bu goriinlim altinda, tiiketici enflasyonunun ana
egiliminin ekim ayinda aylik ve li¢ aylik ortalamalar bazinda yataya yakin seyrederek son donemde ana egilimde kaydedilen

gerilemeyi teyit ettiginin alti cizildi.

Bu gelismeler altinda S&P 500 %1,58, esit agirlikli S&P 500 %1,87, Dow Jones %3,03, Nasdaq 100 %0,91 ve Russell
2000 %1,58 yiikseldi. Brent petroliin %8,7 dususle 95 dolar seviyesinin altina inmesi ABD tahvil piyasasinda giiclii alimlari
beraberinde getirdi ve getiriler vade genelinde 4-5 baz puan geriledi. Buna karsin Fed’in para politikasina iliskin
beklentilerde 6nemli bir degisiklik goriilmedi. Piyasalarda 9 Aralik ve 17 Mart toplantilarinda 25’er baz puanlik faiz artirimi

beklentisi korundu. Dolar endeksi %0,3 deger kaybederken altin %3,3 ve Bitcoin %3,0 yiikseldi.

Bu sabah Asya borsalarinda teknoloji hisseleri dnciiliigiinde satislar one cikiyor. Avrupa vadeli endeksleri pozitif
seyrederken ABD vadeli endekslerinde sinirli diisuisler gorulliyor. Nasdaq 100 vadeli endeksinde ise satislarin daha belirgin
oldugu dikkat cekiyor. Bugtin yurt disinda Avrupa Bolgesi eyliil ayi uretici fiyatlan verileri takip edilecekken yurt icinde

haftalik para ve banka ile menkul kiymet istatistikleri takip edilecek.

Sirket ve Sektor Haberleri

Aselsan, uluslararasi bir miisterisi ile hava savunma sistemlerinin satiginailigkin 1,1 milyar dolar tutarinda s6zlesme

imzaladi. Sirket boylece tarihinin en biiyik tek kalemli ihracat anlasmasina imza atmis oldu.

Birlesmis Milletler'e gore zengin iilkeler iklim degisikligine uyum
finansmani saglama konusunda oldukga geride. Birlesmis Milletler
GCevre Programi'nin (UNEP) yayimladig 2026 Adaptasyon Agigl
Raporuna gore gelismis Ulkelerden saglanan fonlar 2024'te 1 milyar
dolar artis ile 28,2 milyar dolara ulasti. Bu miktar, COP29'da verilen

senelik 300 milyar dolar taahhtdiiniin de UNEP'in tahmini senelik

305 milyar dolar ihtiyacin da altinda. Rapor, kiiresel isinmanin
1,5°C'yi asmasi beklenirken uyum finansmaninin kayip ve hasari

sinirlamak, direnci giiclendirmek ve kapsayici kalkinmayi desteklemek icin 6nemine dikkat cekiyor.
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TUiK’in iicer aylik dénemler icin acikladigi niifus

istatistiklerine gére iilke niifusu 1 Ekim itibariyla Yas Gruplarina Gore Turkiye Niufusu (Ceyrekler
itibariyla, %)

86 milyon 502 bin 286 kisi oldu. Bu, son (¢ ayda 68.5 68.5 68.5 68.6 68.7

niifusun 181 bin 684 kisi, 2025 yil sonuna kiyasla ise

410 bin 118 kisi arttigi anlamina geliyor. 0-14 yas

grubunun toplam niifus icindeki payi gecen yilin ayni 7 T o 20, 19,

dénemine gore %20,5’ten %19,9’a diiserken, 15-64 I 11.0 I 11.1 I 113 I 113 I 11.4

yas grubundaki niifusun payi %68,5’ten %68,7’ye, 65 . . . . .
2025-C3 2025-C4 2026-C1 2026-C2 2026-C3

yas ve Ustl niifusun payiise %11,0’dan %11,4’e cikti.
mO0-14 W 15-64 W65+
Kadin niifus icinde 65 yas ve Ustiinde olanlarin payi 1

Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar
Ekim itibariyla %12,6 iken erkeklerde bu oranin
%10,2 oldugu goriiliiyor. Yasl niifusun toplam nifustaki payinda goriilen artis ve cocuk niifus payindaki gerileme,
Tirkiye’de yaslanma siirecinin belirginlestigine isaret ederken, saglik ve bakim hizmetlerinden sosyal glivenlik sistemlerine

kadar pek cok alanda toplumun degisen yas yapisina uyum saglayacak uzun vadeli politikalarin gelistirilmesini gerekli

kiliyor.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Tiirkiye’nin 5 Yil Vadeli CDS Spreadi (baz puan) Dolar Endeksi ve 10 Yillik ABD Hazine Tahvilleri Faizi
104 5.5
400
360 5.0
320 100 45
280 4.0
240
% o - o - - - +— 135
200 T T T T T T T T T T T T T ﬁ I':'.:? § § @ § E ﬁ 3 § g .:g §
T IR L8R8 B8R eER ey &2 8328 EF o T E 8
E = 8 8 5 3 E = 8 %5 5 3 E = 8 . A
2 ¥ 0 = s ¢ ¥ 0 5 s @ ¥ == Dolar Endeksi === ABD 10 Yillik Tahvil Faizi (%, sag eksen)
MSCI Hisse Endeksleri (29/12/2023=100) Kiiresel Gosterge Faizler (%)
190 4.5
170 4.0
150 3.5
3.0
130 25
110 2.0
M T st T A RN Nm RN cRERee SRR ER SRR &R RIS
N N N N & N NNNNA~NN"—NANN E4 © S 8 & 2 - ] € iy > = 3
SEFEZESESETEZB8S8s5TEZS ¥ & 6 & s 2 s = @ ¥ W
o=z g ¥xo0z3 g xo0z=23 g x e S0fr - 3 aylik e S0fr - 6 aylik
== |\ISC| Diinya  =====MSC|IGOU === MSCITR e Euribor - 3 aylik === Euribor - 6 aylik

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2026 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amacli olarak hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoriilen bir husus degildir. Belirtilen goriisler sadece bizim giincel goriislerimizdir. Bu raporda yer alan
bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak
saglanamamis olabilir.

Raporda, liretken yapay zeka araglari yalnizca literatiir derleme, calisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, geviri, yazim
dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol edilmektedir.
Soz konusu liretken yapay zeka araglari elestirel diistince, uzman gorisi veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde kullanilmamistir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle ilgili
olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler lizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirrma girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak lizere
onemli tavsiyeler veya yatirnm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatirimcilarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki herhangi
bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirimdan saglanan gelir lizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Ge¢misteki performans her zaman
gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirnim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin alinmasi
veya satilmasi icin bir teklif, yorum ya da yatinm tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de bir istek
veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul kiymetleriyle ilgili
pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler icin yatirim bankaciligi hizmetleri de verebilirler.

Herhangi bir yatirim karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢cimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirii Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hicbir sorumluluk kabul etmez.



