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Teknoloji sirketlerinden gelen haber akigi hisse piyasalarina olumsuz yansiyor.
NVIDIA firmasinda sirket icinde yasanan gelismeler kendi hisselerinin yani sira
teknoloji tarafinda da satis baskisina yol acti. ABD’de beklenti lizerinde gelen ekim
ay! tiiketici fiyat endeksi (TUFE) verileri ve bunu takiben Fed tyelerinden gelen sahin
aciklamalar da risk istahini sinirliyor. ABD Baskani Donald Trump’in iran ile bir
anlasmadan vazgecebileceklerini aciklamasi da petrol fiyatlarini yukar cekti ve
enflasyonist riskleri canli tuttu. Bugiin aciklanacak {iretici enflasyonu verileri
oncesinde ABD 2 yillik tahvil faizi diin 14 baz puan artisla %4,86’ya, 10 yillik tahvil
faizi de 12 baz puan yiikselisle %5,10 seviyesine ciktl. Dolar endeksi %0,9
yiikselirken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,5 deger
kaybetti. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %1,3, MSCI diinya
geneli hisse senedi endeksinde de %0,3 duisls gorildu. Brent tipi ham petroliin varil
fiyati diin %4,7 yikselirken, Avrupa icin referans dogal gaz fiyatinda da %9,0 artis
kaydedildi. Altinin ons fiyati %3,8 geriledi ve Bitcoin %3,8 diislisle 71 bin 487 dolar
seviyesinde kapandi. BiST100 endeksi diin %1,2 yiikselis kaydetti ve giinii 11.811

seviyesinde tamamladi.

TCMB yilin son enflasyon raporunu Bagkan Fatih Karahan’in sunumuyla birlikte
yayimladi. TCMB beklenildigi gibi yil sonu ara hedefleri ve tahminlerinde yukari
yonli glincellemeye gitti. Son enflasyon raporu toplantisinda Bagkan Karahan Orta

Vadeli Program (OVP) calismalari sirasinda 2027 ve sonraki yillar i¢in ara hedef ve
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi
tahmininin gozden gecirilebilecegine isaret etmisti. Nitekim, 2027, 2028 ve 2029 yil sonu enflasyon ara hedeflerinin OVP
rakamlariyla ortiistigi ve sirasiyla %21, %13,5 ve %9 oldugu gorilliyor. Ayrica, TCMB gerceklesmeler 1siginda 2026 yil sonu
enflasyon tahminini de %28’den %29,5’e ¢ekti. TCMB’nin, 6zellikle 2027 yili icin, yukari yonlii revizyonlarinin ana nedenleri
arasinda savasin etkilerinin beklenenden uzun siirmesi ve bunun enerji fiyat seviyelerini yukarida tutmasi 6ne cikiyor.
Kasim ayinin ilk haftasinda TCMB rezervlerinde toparlanma goriildii. 6 Kasim haftasinda TCMB’nin altin rezervleri
haftalik bazda yaklasik 2,0 milyar dolar, doviz rezervleri de yaklasik 0,9 milyar dolar ylikseldi. Boylece briit rezervler 161,1
milyar dolara cikti. Ayrica, net rezervler de 6 Kasim haftasinda 38,0 milyar dolardan 41,2 milyar dolar seviyesine yiikseldi.
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oldu. Bu sonuglarla yil basindan bu yana yabancilarin Tiirk finansal varliklardaki toplam net pozisyonu 4 milyar 727 milyon

dolar girise isaret etti.
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Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Bugiin ABD’de ekim ayi iiretici enflasyonu verileri takip edilecek. Tahminlerin (izerinde gelen TUFE rakamlari
sonrasinda Fed’in aralik ayinda faiz artisina gidecegi beklentileri ylikselmisti. Yurt icinde bugiin giinlin 6ne ¢ikan verisi eyliil

ayl 6demeler dengesi rakamlari olacak.
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COP3Y’in dordiincii giinii Dayanikli Sehirler ve Yapili Cevre

temasiyla tamamlanirken, Liderler Zirvesi sona erdi.

e Tirkiye’nin sanayi doniisimine yonelik uluslararasi is
birlikleri gui¢lendi: Tiirkiye Sanayi Karbonsuzlasma Yatirnm
Platformu’nun (TIDIP) uluslararasi lansmani gerceklestirildi.

Yeni kalkinma bankalarinin katilimiyla genisleyen platform,

2030’a kadar 5 milyar euronun lizerinde yatirim ve yillik 20
milyon ton emisyon azaltimi hedefliyor. Sanayi ve Teknoloji Bakani Mehmet Kacir, Tiirkiye Project Accelerator
girisiminin de COP31 kapsaminda tanitilacagini agikladi.

e Tirkiye’nin iklim finansmani ve enerji yatinmlarina yonelik anlasmalar imzalandi: Turkiye ile Cin arasinda 7 bin
megavatlik yenilenebilir enerji kapasitesi, depolama ve iletim altyapisini kapsayan yaklasik 15 milyar dolarlik
anlasma imzalandi. Asya Altyapi Yatirim Bankasi (AlIB) ise Tiirkiye’nin iklim politikalarini ve kurumsal reformlarini
desteklemek lizere 1,6 milyar dolarlik finansman saglayacagini duyurdu.

e Kiresel iklim eylemindeki duraksama sicaklik tahminlerine yansidi: Climate Action Tracker'in 2026 Global
Temperature Update raporu, mevcut politikalarla kiiresel isinmanin 2100’e kadar 2,7°C’ye ulasabilecegini ortaya
koydu. Gegen yila gore 0,1°C yiikselen tahmin, kolektif iklim eyleminin son bes yilda fiilen duraksadigina isaret
ediyor.

e Tirkiye ve Kanada nikleer enerjiye yonelik yeni bir anlasma imzaladi: Tiirkiye Nikleer Enerji Anonim Sirketi
(TUNAS) ile Kanadali niikleer enerji sirketi AtkinsRealis arasinda imzalanan anlasma ile CANDU reaktér
teknolojisinde fizibilite ve dn tasarim miihendisligi calismasi yapilacak. iki lilke mart ayinda niikleer enerjide is
birligine yonelik bir mutabakat zapti imzalamisti.

e VakifBank, KfW ile COP31 kapsaminda iklim finansmani alaninda mutabakat zapti imzaladi. KfW, Tirkiye'deki
sirketlerin iklim dostu yatirimlarinin yeniden finansmani igin VakifBank'a 250 milyon euroya kadar kredi saglamayi
hedefliyor. Taraflar, Almanya ve Avrupa Birligi kaynakli projeler ile Tiirkiye'nin ihracat sektorlerinde siirdiiriilebilir
tedarik zincirlerini destekleyen projelere odaklanmayi planliyor.

e Ziraat Bankasi, COP31 kapsaminda Alman KfW IPEX-Bank ile 500 milyon euroya kadar finansman is birligine iliskin
mutabakat imzalandigini duyurdu. is birligi, riizgar enerjisi projeleri ve sirdurilebilirlik odakli faaliyetlerin
finansmanini hedefliyor.

e DenizBank, Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD) ile ii¢c programi kapsayan 175 milyon euroluk finansman
anlasmasi imzaladigini duyurdu. Paketin 75 milyon eurosu Tirkiye Yesil Ekonomi Finansman Programi 1l (GEFF I11)

kapsaminda yesil doniisim yatirimlarina, 100 milyon eurosu ise kadinlarin ve genclerin yonettigi isletmelerin
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finansmana erisimine ayrildi. GEFF IIl kaynagi, yenilenebilir enerji, enerji ve kaynak verimliligi, yesil binalar, temiz
ulasim ve dongtisel ekonomi alanlarindaki yatirimlara yonlendirilecek.

e Brezilya Kalkinma Bankasi (BNDES), COP31 kapsaminda Brezilya'da iklim yatirimlari icin 39 milyar Brezilya reali
tutarinda iklim yatirimi mobilizasyon hedefi acikladi: Fonlar enerji doniisiimii, sanayinin karbonsuzlastirilmasi ve
dusiik karbonlu ekonomi yatirimlarina odaklanacak. Finansman yapisinda BNDES'in toplam 2,51 milyar real katkisi
ve Yesil iklim Fonu'nun (GCF) iki fona onayladigi toplam 300 milyon dolarlik katki bulunuyor.

COP31’de bugtin ise “Finans ve Ticaret” giinu takip edilecek.
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2026 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amacli olarak hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoriilen bir husus degildir. Belirtilen goriisler sadece bizim giincel goriislerimizdir. Bu raporda yer alan
bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak
saglanamamis olabilir.

Raporda, liretken yapay zeka araglari yalnizca literatiir derleme, calisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, geviri, yazim
dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol edilmektedir.
Soz konusu liretken yapay zeka araglari elestirel diistince, uzman gorisi veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde kullanilmamistir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle ilgili
olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler lizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirrma girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak lizere
onemli tavsiyeler veya yatirnm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatirimcilarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki herhangi
bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirimdan saglanan gelir lizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Ge¢misteki performans her zaman
gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirnim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin alinmasi
veya satilmasi icin bir teklif, yorum ya da yatinm tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de bir istek
veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul kiymetleriyle ilgili
pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler icin yatirim bankaciligi hizmetleri de verebilirler.

Herhangi bir yatirim karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢cimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirii Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hicbir sorumluluk kabul etmez.



